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NOTAI

N. 24942 di Repertorio N. 14991 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA DELLA SOCIETA’
“CULTI Milano S.p.A.”
tenutasi in data 29 giugno 2021
REPUBBLICA ITALIANA
30 giugno 2021

L'anno duemilaventuno, il giorno trenta del mese di giugno,

in Milano, via Metastasio n. 5,

io sottoscritto MARIO NOTARI, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio
Notarile di Milano,

procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale di assemblea,
della societa:

“CULTI Milano S.p.A.”

con sede in Milano (MI), via Santa Sofia n. 27, capitale sociale euro
3.095.500,00, interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese
di Milano al numero di iscrizione e codice fiscale 08897430966,
Repertorio Economico Amministrativo n. 2055576, societa con azioni
negoziate presso il Mercato AIM lItalia organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.,

tenutasi in data 29 giugno 2021
dando atto che detta assemblea si € tenuta esclusivamente mediante
mezzi di telecomunicazione, con la mia costante partecipazione ai
lavori assembleari, fatta precisazione che io notaio ero collegato dal
mio studio in Milano, via Metastasio n. 5.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della societa
medesima e per essa dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione, FRANCO SPALLA, nei tempi necessari per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione.
L’assemblea si &€ svolta come segue.

* k k k %

Alle ore 17,00 assume la presidenza dellassemblea, ai sensi
dell'articolo 17 dello statuto sociale il Presidente del Consiglio di
Amministrazione FRANCO SPALLA, il quale dichiara, al fine della
verifica della costituzione dell’assemblea:

- che l'avviso di convocazione della presente assemblea, indetta per
oggi alle ore 15.00, in prima convocazione, esclusivamente mediante
mezzi di telecomunicazione, &€ stato messo a disposizione sul sito
internet della societa in data 11 giugno 2021 e pubblicato sul
quotidiano “Il Sole 24 Ore” in pari data;

- che, ai sensi dellart. 106, commi 4 e 5, D.L. 18/2020, é stata
designata Spafid S.p.A. quale Rappresentante Designato ai sensi
dellart. 135-undecies TUF (“Rappresentante Designato”) per il
conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto da parte
degli azionisti, e ha reso disponibile, sul proprio sito internet, il modulo
per il conferimento della delega;
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- che la societa ha altresi previsto che coloro che sono legittimati a
intervenire in assemblea, ivi incluso il Rappresentante Designato,
debbano avvalersi di mezzi di telecomunicazione e ha reso noto agli
interessati le relative istruzioni per la partecipazione mediante i
predetti mezzi di telecomunicazione;
- che é stato altresi possibile conferire al Rappresentante Designato
deleghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF, in deroga
all'art. 135-undecies, comma 4, del TUF, utilizzando I'apposito modulo
reso disponibile sul sito internet della Societa;
- che il Rappresentante Designato ha reso noto di non essere
portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di
deliberazione sottoposte al voto nel corso dellodierna assemblea;
tuttavia, in ragione dei rapporti contrattuali in essere tra la societa e
Spafid S.p.A., relativi, in particolare, all’assistenza tecnica in sede
assembleare e servizi accessori, al solo fine di evitare eventuali
successive contestazioni connesse alla supposta presenza di
circostanze idonee a determinare [lesistenza di un conflitto di
interessi, Spafid S.p.A. ha dichiarato espressamente l'intenzione di
non esprimere un voto difforme da quello indicato nelle istruzioni;
- che, a cura del personale da lui autorizzato, € stata accertata la
rispondenza delle deleghe rilasciate dagli intervenuti al
Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina normativa
e regolamentare;
- che il Rappresentante Designato, collegato in videoconferenza, ha
dichiarato di aver ricevuto deleghe da parte di numero 3 azionisti
rappresentanti numero 2.508.750 azioni ordinarie pari al 81,045%
delle complessive n. 3.095.500 azioni ordinarie;
- che Tlelenco nominativo dei soci partecipanti tramite il
Rappresentante Designato alla odierna assemblea, comprensivo della
rilevazione della presenza e dei voti espressi per ciascuna
deliberazione, costituisce allegato del verbale assembleare.
Dichiara pertanto validamente costituita la presente assemblea per
deliberare sulle materie all’ordine del giorno.
Mi designa quale notaio dell’assemblea, con l'incarico di assistenza
per lo svolgimento dei lavori assembleari e di redazione del verbale in
forma pubblica.
In mancanza di contrari o astenuti, mi conferma l'incarico.

* % % %k %
Mi Invita quindi a fornire, per suo conto, le informazioni preliminari e le
disposizioni procedurali dei lavori assembleari.
A seguito dell'incarico ricevuto porto a conoscenza:
- che le azioni della societa sono attualmente negoziate presso |l
mercato AIM Italia gestito da Borsa ltaliana S.p.A;
- che non é pervenuta alla societa alcuna richiesta di integrazione
dell'ordine del giorno;
- che non sono pervenute alla societa domande ai sensi dell’art. 127-
ter del TUF;
- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono al momento collegati
in videoconferenza, oltre al Presidente, Pierpaolo Manes
(amministratore delegato), Giovanni Maria Franco Casale e Vittorio
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Mauri;
- che, per il Collegio Sindacale, sono collegati il Presidente Luca Maria
Manzi e i Sindaci effettivi Francesca Colombo Carnevale Mijno e
Michele Gino Lenotti;
- che il capitale sociale di euro 3.095.500,00 & diviso in n. 3.095.500
azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale;
- che i soggetti che detengono direttamente o indirettamente una
partecipazione superiore al 5% del capitale sociale sottoscritto e
rappresentato da azioni con diritto di voto, secondo le risultanze del
libro soci, integrate dalle comunicazioni ricevute dell’art. 9 dello statuto
e da altre informazioni a disposizione, sono i seguenti: Intek Group
S.p.A. -7717%;
- che la societa non possiede azioni proprie;
- che l'elenco nominativo degli azionisti intervenuti mediante |l
Rappresentante  Designato alla presente assemblea con
specificazione delle azioni possedute e con indicazione della
presenza per ciascuna singola votazione costituira allegato del
verbale assembleare.
A questo punto:
- faccio presente che nel corso della discussione saranno accettati
interventi solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su
ciascun punto all'ordine del giorno, contenuti entro convenienti limiti di
tempo;
- comunico al Rappresentante Designato che verra effettuata la
verbalizzazione in sintesi degli eventuali interventi, salva la facolta di
presentare testo scritto degli interventi stessi;
- comunico che le votazioni saranno effettuate mediante dichiarazione
del Rappresentante Designato, con specificazione del numero di voti
favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di azioni per le quali
verra richiesta la temporanea assenza dalla riunione assembleare
(non votanti);
- avverto che € in corso la registrazione audio dei lavori assembleari,
al fine di facilitare la verbalizzazione, fatta precisazione che la
registrazione verra conservata dalla societa per il tempo necessario
alla verbalizzazione stessa.
Invito il Rappresentante Designato a dichiarare l'eventuale esistenza
di cause di impedimento o sospensione — a norma di legge — del
diritto di voto segnalate dal proprio delegante, relativamente a tutte le
materie espressamente elencate all'ordine del giorno.
Nessuna dichiarazione viene resa.
Do quindi lettura del seguente

ORDINE DEL GIORNO
“Parte ordinaria:
1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020; relazioni del Collegio
Sindacale e della Societa di Revisione. Presentazione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2020. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Proposta di destinazione dellutile. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
3. Approvazione di un Piano di incentivazione al management
denominato “Piano di Phantom Shares 2021-2025” e del relativo

-3-



Regolamento. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi
del combinato disposto degli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile,
nonché Regolamento degli emittenti quotati su AIM e relative
disposizioni di attuazione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Parte straordinaria:

1. Modifica degli artt. 11, 12, 13 e 22 dello Statuto sociale per
adeguamento nell’lambito delle modifiche apportate al Regolamento
Emittenti AIM, disposte da Borsa lItaliana con avviso n. 17857 del 6
luglio 2020, in materia di offerta pubblica di acquisto e di revoca dalle
negoziazioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”

* % %

Il Presidente conferma le comunicazioni e le dichiarazioni da me rese
e passa alla trattazione degli argomenti all’ordine del giorno.

Apre la trattazione del primo argomento all'ordine del giorno di parte
ordinaria e mi chiede di fornire le indicazioni preliminari, nonché di
dare lettura della proposta di deliberazione.

Aderendo alla richiesta, ricordo che & stato messo a disposizione del
pubblico ai sensi di legge il fascicolo contenente il bilancio d’esercizio
unitamente alla relazione sulla gestione predisposta dal Consiglio di
Amministrazione e alle altre relazioni ed agli altri documenti prescritti
dalla legge.

In considerazione di quanto sopra esposto, ometto la lettura della
relazione sulla gestione predisposta dal Consiglio di Amministrazione.
Do quindi lettura della seguente proposta di deliberazione del
Consiglio di Amministrazione:

“L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Culti Milano SpA, visti i
risultati dell’esercizio al 31 dicembre 2020, vista la Relazione sulla
Gestione del Consiglio di Amministrazione e preso atto delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione Deloitte & Touche
S.p.A.

DELIBERA
- di approvare, nel suo insieme ed in ogni singola appostazione, il
bilancio di esercizio al 31 (trentuno) dicembre 2020 (duemilaventi),
che evidenzia un utile di esercizio di Euro 1.506.303,00
(unmilionecinquecentoseimilatrecentotre virgola zero zero),
unitamente alla Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
Gestione.”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi.
Pongo quindi ai voti la proposta di deliberazione e procedo con le
operazioni di votazione.
Il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto istruzioni di voto
per tutte le azioni intervenute nell’odierna riunione.
Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:
- favorevoli:  n. 2.508.750 voti
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- contrari: n. O voti
- astenuti n. 0 voti
Il Presidente dichiara che la proposta di deliberazione & approvata
all’'unanimita.
Egli passa quindi alla trattazione del secondo argomento all’'ordine del
giorno di parte ordinaria e mi chiede di fornire le indicazioni
preliminari, nonché di dare lettura della proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, ricordo che l'assemblea & chiamata a
deliberare in merito alla proposta di distribuzione di un dividendo di
euro 0,08 per azione.
Do quindi lettura della seguente proposta di deliberazione del
Consiglio di Amministrazione:
‘“L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Culti Milano SpA, visti i
risultati dell’esercizio al 31 dicembre 2020,

DELIBERA
- di destinare I'utile di esercizio di Euro 1.506.303, come segue:
. quanto a Euro 247.640
(duecentoquarantasettemilaseicentoquaranta virgola zero zero) a
distribuzione, a ciascuna delle numero 3.095.500
(tremilioninovantacinquemilacinquecento) azioni ordinarie in
circolazione, di un dividendo unitario di Euro 0,080 (zero virgola zero
ottanta), al lordo delle ritenute di legge, con la precisazione che i
dividendi saranno messi in pagamento dal 14 (quattordici) luglio 2021
(duemilaventuno), con data di legittimazione per ciascun azionista a
percepirli (record date) il 13 (tredici) luglio 2021 (duemilaventuno) e
stacco cedola (numero 3) il 12 (dodici) luglio 2021 (duemilaventuno);
* quanto a Euro 500.000 (cinquecentomila) a costituzione di un Fondo
spese per acquisto di azioni proprie;
. quanto allimporto residuo di Euro 758.663,00
(settecentocinquantotto-milaseicentosessantatre virgola zero zero), a
riporto a nuovo.”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi.
Pongo quindi ai voti la proposta di deliberazione e procedo con le
operazioni di votazione.
Il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto istruzioni di voto
per tutte le azioni intervenute nell’odierna riunione.
Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:
- favorevoli:  n. 2.508.750 voti
- contrari: n. 0 voti
- astenuti n. 0 voti

* % %

Il Presidente dichiara che la proposta di deliberazione & approvata
all’'unanimita.



* % %

Egli passa quindi alla trattazione del terzo argomento all’ordine del

giorno di parte ordinaria e mi chiede di fornire le indicazioni
preliminari, nonché di dare lettura della proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, ricordo che l'assemblea & chiamata a
deliberare
approvare l'adozione di un Piano di incentivazione riservato al
management di Culti Milano SpA, denominato “Piano di Phantom
Shares 2021-2025” (il “Piano”) e del relativo regolamento (il
‘Regolamento”), che trovasi allegato alla Relazione illustrativa degli
amministratori pubblicata sul sito internet della societa e a cui si
rimanda per maggiori informazioni.
Il Piano €& riservato al Presidente, allAmministratore Delegato ed al
Direttore Generale della Societa, soggetti investiti delle funzioni
strategicamente rilevanti per la societa o che svolgono a favore della
stessa attivita strategiche e funzionali al business.
Do quindi lettura della seguente proposta di deliberazione del
Consiglio di Amministrazione:
‘L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Culti Milano SpA, vista la
relazione illustrativa degli Amministratori, esaminati il “Piano di
Phantom Shares 2021-2025” ed il relativo Regolamento,

DELIBERA
- di approvare l'adozione di un piano di incentivazione al management
denominato “Piano di Phantom Shares 2021-2025” (il “Piano”) ed il
relativo Regolamento del Piano’.
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi.
Pongo quindi ai voti la proposta di deliberazione e procedo con le
operazioni di votazione.
Il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto istruzioni di voto
per tutte le azioni intervenute nell’odierna riunione.
Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:
- favorevoli:  n. 2.508.750 voti
- contrari: n. O voti
- astenuti n. 0 voti

* % %

Il Presidente dichiara che la proposta di deliberazione € approvata
allunanimita.

* * %
Il Presidente passa alla trattazione del quarto argomento all'ordine del
giorno di parte ordinaria e mi chiede di fornire le indicazioni
preliminari, nonché di dare lettura della proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, ricordo che I'assemblea & chiamata, come di
prassi, ad autorizzare l'organo amministrativo all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie.
La proposta di deliberazione contenuta nella Relazione illustrativa
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degli amministratori € la seguente:
“L’Assemblea degli Azionisti di Culti Milano S.p.A., vista ed approvata
la Relazione del Consiglio di Amministrazione,

delibera
(A) di autorizzare operazioni di acquisto e di disposizione di azioni
ordinarie proprie per le finalita indicate nella Relazione del Consiglio
di Amministrazione allegata al presente verbale e quindi:
1. di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2357 del codice
civile, l'acquisto, in una o piu volte, per un periodo di diciotto mesi a
far data dalla presente deliberazione, di azioni proprie ordinarie fino
ad un numero massimo che, tenuto conto delle azioni ordinarie Culti
Milano S.p.A. di volta in volta detenute in portafoglio dalla Societa o
da sue eventuali controllate, non sia complessivamente superiore al
limite massimo stabilito dalla normativa pro tempore applicabile, e che
non potranno essere effettuati, nel rispetto dei regolamenti applicabili
Sull’AIM Italia, con particolare riferimento alla parita di trattamento
degli azionisti, acquisti di azioni proprie ad un prezzo unitario (i)
inferiore nel minimo e (ii) superiore nel massimo ad un valore
rispettivamente inferiore del, ovvero superiore al, 15% (quindici per
cento) del prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta
del giorno precedente ad ogni singola operazione di acquisto,
restando inteso che tale limite di prezzo potra essere derogato nei
casi di scambi o cessioni di azioni proprie siano volti al perseguimento
delle finalita della presente delibera e nell'interesse della Societa;
2. di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo
Presidente e allAmministratore Delegato in carica pro tempore, anche
disgiuntamente ftra loro, di individuare I'ammontare di azioni da
acquistare in relazione a ciascun programma di acquisto, nell’ambito
delle finalita di cui sopra, anteriormente all’avvio del programma
medesimo e di procedere all’acquisto delle azioni ordinarie con le
modalita stabilite nelle disposizioni applicabili al Mercato Alternativo
del Capitale e con la gradualita ritenuta opportuna nell’interesse della
Societa, attribuendo ogni piu ampio potere per l'esecuzione delle
operazioni di acquisto di cui alla presente delibera, nonché di ogni
altra formalita alle stesse relativa, ivi incluso I'eventuale conferimento
di incarichi ad intermediari abilitati ai sensi di legge e con facolta di
nominare procuratori speciali; l'impegno finanziario massimo é
previsto in Euro 500.000 (Euro cinquecentomila);
3. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, e per esso il suo
Presidente e [I'Amministratore in carica pro tempore, anche
disgiuntamente tra loro, affinché, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2357-
ter del codice civile, possano disporre, in qualsiasi momento, in tutto o
in parte, in una o piu volte, delle azioni proprie ordinarie acquistate in
base alla presente delibera, o comunque gia in portafoglio della
Societa, mediante alienazione delle stesse in borsa o fuori borsa,
eventualmente anche mediante cessione di diritti reali e/o personali
(ivi incluso, a mero titolo esemplificativo, il prestito titoli) nel rispetto
delle disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti, e per il
perseguimento delle finalita di cui alla presente delibera, con i termini,
le modalita e le condizioni dell’atto di disposizione delle azioni proprie
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ordinarie ritenuti pit opportuni nell’interesse della Societa, attribuendo
ogni pid ampio potere per [l'esecuzione delle operazioni di
disposizione di cui alla presente delibera, nonché di ogni altra
formalita alle stesse relativa, ivi incluso I'eventuale conferimento di
incarichi ad intermediari abilitati a sensi di legge e con facolta di
nominare procuratori speciali; le operazioni di disposizione delle
azioni proprie in portafoglio verranno in ogni caso effettuate nel
rispetto della normativa legislativa e regolamentare vigente in tema di
esecuzione delle negoziazioni sui titoli quotati sul Mercato Alternativo
del Capitale, e potranno avvenire in una o piu soluzioni, e con la
gradualita  ritenuta opportuna  nellinteresse  della  Societa.
L’autorizzazione di cui al presente punto (A).3 € accordata per un
periodo di diciotto mesi a far data dalla presente deliberazione.

(B) di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cui alla presente
autorizzazione siano contenuti entro i limiti degli utili distribuibili e
delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio (anche
infrannuale) approvato al momento dell’effettuazione dell’operazione
e che, in occasione dell’acquisto e della alienazione delle azioni
proprie ordinarie, siano effettuate le necessarie appostazioni contabili,
in osservanza delle disposizioni di legge e dei principi contabili
applicabili.”

Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.

Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi.
Pongo quindi ai voti la proposta di deliberazione e procedo con le
operazioni di votazione.

Il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto istruzioni di voto
per tutte le azioni intervenute nell’odierna riunione.

Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:

- favorevoli:  n. 2.408.750 voti

- contrari: n. 100.000 voti

- astenuti n. 0 voti

Il Presidente dichiara che la proposta di deliberazione € approvata a
maggioranza.

Il Presidente, constatato che I'assemblea & regolarmente costituita
anche in sede straordinaria, passa alla trattazione dell’'unico
argomento all'ordine del giorno di parte straordinaria e mi chiede di
fornire le indicazioni preliminari, nonché di dare lettura della proposta
di deliberazione.

Aderendo alla richiesta, ricordo che l'assemblea & chiamata ad
approvare la modifica degli artt. 11, 12, 13 e 22 dello statuto sociale,
al fine di recepire alcune recenti disposizioni introdotte da Borsa
Italiana nel Regolamento Emittenti AIM lItalia, in materia di offerta
pubblica di acquisto e di revoca dalle negoziazioni.

Do quindi lettura della seguente proposta di deliberazione del
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Consiglio di Amministrazione:
“L’Assemblea degli Azionisti di Culti Milano S.p.A., vista ed approvata
la Relazione del Consiglio di Amministrazione,

delibera
» di modificare gli artt. 11, 12, 13 e 22 dello statuto sociale, come
risultante dalla relazione illustrativa degli amministratori che sara
allegata al verbale assembleare, al fine di adeguare lo statuto sociale
alle nuove disposizioni normative ed al Regolamento Emittenti AIM
Iltalia;
» di dare mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso al
Presidente e allAmministratore Delegato, in via disgiunta tra loro,
conferendo agli stessi ogni piu ampio potere al fine di eseguire le
predette deliberazioni, di effettuare tutte le dichiarazioni e
comunicazioni, anche di pubblicita legale e di informazione al
pubblico, previste dal codice civile, dalle leggi e regolamenti tempo
per tempo vigenti, nonché di fare quant’altro necessario od opportuno
per la completa esecuzione delle medesime.”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi.
Pongo quindi ai voti la proposta di deliberazione e procedo con le
operazioni di votazione.
Il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto istruzioni di voto
per tutte le azioni intervenute nell’odierna riunione.
Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:
- favorevoli:  n. 2.508.750 voti
- contrari: n. 0 voti
- astenuti n. O voti
Il Presidente dichiara che la proposta di deliberazione & approvata
all’unanimita.
Egli ringrazia gli intervenuti e dichiara chiusi i lavori assembleari alle
ore 15,15.
A richiesta del Presidente, si allega al presente atto:
“A” Elenco degli intervenuti.
“B” Relazione illustrativa degli amministratori
“C” Statuto aggiornato ai fini del deposito di cui all’art. 2436 c.c.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 12,00 di
questo giorno trenta giugno duemilaventuno.
Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me
notaio completato a mano, consta il presente atto di nove fogli ed
occupa diciotto pagine sin qui.
Firmato Mario Notari
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CULTI MILANO S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 29 giugno 2021

Punto 1 ordinaria - Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020; relazioni del Collegio Sindacale e
della Societd di Revisione. Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020.
Deliberazioni inerenti e conseguenti,

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rapprasentate in

Assemblea 2.508.750 100,000%

n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 2.508.750 100,000% 81,045%
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 0 0,000% 0.000%
Non Votanti 0 0,000% 0.000%
Totale 2.508.750 100,000% 81,045%
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CULTI MILANO S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 29 giugno 2021

Punio 2 ordinaria - Proposta di destinazione dell' utile. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Azioni rappresentata in

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 2.508.750 100,000%

n. azioni % azioni rappresentate In | % del capitale sociale con
assembiea diritto di voto

Favorevoli 2.508.750 100,000% 81,045%
Contrari 0 0,000% 0.000%
Astenuti W; 0,000% 0,000"/2
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totals 2,508,750 100,000% B1,045%
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CULTI MILANO S.P.A.

Assemblea ordinaria & straordinaria del 29 giugne 2021

Punto 3 ordinaria - Approvazione di un Piano di incentivazione al management denominato
“Piano di Phantom Shares 2021- 2025" e del relativo Regolamento. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea 2.508.750 100,000%

n. azioni % azioni rapprosentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 2.508.750 100,000% 81,045%
-
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 2.508.750 100,000% 81,045%
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CULTI MILANO S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 29 giugno 2021

Punto 4 ordinaria - Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del
combinato disposto degli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, nonché Regolamento degli
emittenti quotati su AIM e relative disposizioni di attuazione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Azioni rappresentate in

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 2.508.750 100,000%

n. azioni % azioni rappresentate in | % de! capitale sociale con
assemblea diritto di voto

Favorevoli 2.408.750 96.014% 77.815%
Contrari 100.000 3,086% 3,230%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 2.508.750 100,000% 81,045%
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CULTI MILANO S.P.A.

Assemblea ordinaria e straordinaria del 29 giugno 2021

Punto 1 straordinaria - Modifica degli artt. 11, 12, 13 e 22 dello Statuto sociale per adeguamento
neil'ambito delle modifiche apportate al Regolamento Emittenti AlM, disposte da Borsa ltaliana
con avviso n. 17857 del 6 luglio 2020, in materia di offerta pubblica di acquisto & di revoca dalle

Azioni rappresentate in

negoziazioni, Deliberazioni inerenti & conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assamblea 2.508.750 100,000%

n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di voto

k-
Favorevoli 2.508.750 100,000% 81,045%,
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 0] ,000% 0,000%
Non Votanti 0 {,000% (,000%
Totale 2.508.750 100,000% 81,045%
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CULTI MILANO SFA

Assemblea ordinaria e straordinatia degli Azionisti

(29 gingno 2021 in prima convocazione)
(30 giugno 2021 in seconda convocazione)

Relazioni illustrative
del Consiglio di Amministrazione

sui punti all’ordine del giorno



CULTI MILANO SPA

Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti
(29 giugno 2021 in prima convocazione)
(30 grivgno 2021 in seconda convocazione)

Parte Ordinaria

1° Punto

Biluncio di escreizio al 31 dicembre 2020,
relazioni del Collegio Sindacale ¢ della
Societd di Revisione, Presentazione del
bilancio consolidato al 31 dicembre 2020,
Deliberazioni inerenti e consegoenti,



Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020; relazioni del Collegio
Sindacale e della Societd di Revisione. Presentazione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 2020. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

sicte stati convocati in Assemblea ordinaria per "esame e I'approvazione del progetto di Bilancio
di esercizio al 31 dicembre 2020, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Soeietd in
data 25 maggio 2021, che evidenzia un utile di Eure 1,506,303, Conlestualmente, viene presentato
anche il bilancio consolidato della Societa relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, pid

approvato dal Consiglio di Amministrazione nella medesima seduta del 25 maggio 2021,

Per tutte le informazioni e i commenti di dettaghio i rinvia aila Relazione sulla gestione, che sara
messa a disposizione del pubblico, insieme con il progetto di bilancio di esercizio e il bilancio
consolidato, presso la sede legale, nonché sul sito internet della Societa, nei termini previsti dalle
disposizioni di legge e di regolamento applicabili.

Con le médesime modalita samnﬁo rese inoltre dispcmibiji ie relazioni redatte dal Collegio
Sindacale e dalla societd di revisione Deloitte & Touche SpA.

4 Hek

Facendo rinvio ai predetti documenti, Vi invitiamo ad assumere Ja seguente deliberazione in

ordine al’approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020:

“L'dssemblea ordinaria degli azionisti di Culti Milano SpdA, vist i risultari dell ‘esercizio al 31

divembra 2020, visty la Relazione sulla Gestione del Consiglio di Amministrazione @ preso atto

delle Relazioni del Collegio Sindacale ¢ della Societd di Revisione Deloitte & Touche S.p.A.

DELIRERA

- di approvare, nel suo insieme ed in ogni singoly appostazione, i bilancio di esercizio al
31 dicembre 2020, che evidenzia un wtile i esercizio di Fuwro 1.306.303.00
(unmilionecinguecentoseimilatreceniotre virgola zero zero), unitamente alla Relazione del

Consiglio di Amminisiracione sulla Gestione,”

Milano, 25 maggio 2021

1 Consiglio di Amministrazione
1l Presidente

(Franco Spaila)



CULTI MILANO SPA

Assemblea ordinaria e straordinaria degli
Azionisti
(29 giugno 2021 in prima convocazione)
(30 givgno 2021 in seconda convocazione)

Parte Qrdinaria

2° Punto

Proposta di  destinazione  dell'utile,
Deliberarioni inerenti ¢ conseguenti.



Proposta di destinazione dell’utile. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

siele stati convocati in Assemblea ordinaria per [approvazione dells proposta def Consiglio di
Amministrazione in ordine alla destinazione dell'utile di fine csercizio, pari ad Euro 1.506.303, come riportata
nella Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla geslione ¢ quindi mediante (7} distribuzione in favore
di ciascuna delfe numero 3.095.500 azioni in cireolazione, di un dividendo unitario di Euro 0,080 al lordo delle
rivenute di legge, per complessivi Euro 2476480, (1) costiluzione di una riserva disponibile denominata “Fondo
spese per acquisto di azioni propric” per complessivi Euro 500.000; ¢ (i) riporto a nuovo per I importo residuo
<i Euro 758.663.

5i precisa che 1 predetti dividendi, qualora deliberali, saranno messt in pagamento dal 14 huglio 2021, con data
di legittimazione per ciascun azionista a percepirli (record dare) il 13 luglio 2021 ¢ stacco cedola (numero 3)
i 12 Tuglio 2021,

Per maggiori informaziont si vinvia al Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 nanché alla Relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione.

FETs

S d'accordo con la predeita proposta, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:
oL dssemblea ordingria depli azionisti di Culti Milano SpA, visii | riswlrati dell esercizio af 31 dicembre 2020,
DELIRERA
- i destinare [wrile o exercizio di Faro {506,203, come yegue:

o guante o Fure 247640 (duecentoguaramtasettemilaseicemtoquaranta virgola zero zero) o
distribuzione, a ciaseune delle meneve 3.095.500 (remilioninovantacinguemilocingue-cento)
azioni ordinarie in circolazione, di wn dividendo unitario i Euro 0080 (zero virgola zero
attanta), af lordv delle ritemite o legee, con o precisazione che @ dividendt sarammo messi i
pagamento dal 14 fuglio 2021, con data di legittimazione per clascun azionista a percepivli
{recard date) il 13 Iuglio 2021 ¢ staceo cedola (numero 3312 nglio 2021,

o grante a Euve 500.000 (cinguecentomila) a costituzione i un Fondo spese per acquisto di
aEionf proprie;

o quanto afl importo residuo df Eure 758.663,00 (setfccentocinguantottomila-seiceniosessantatre

wirgola sere zero) @ riporio o nuove, "

Milano, 25 maggio 2021
H Consiglio di Amministrazione
H Presidenie

{Franco Spalla)



CULTI MILANO 5PA

Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti

(29 giugne 2021 in prima convocazione)
(30 gingnn 2021 in secondy convocazione)

Parte Qrdinaria

3° Punto

Approvazione di un Piano di incentivazione
al  management denominato “Plano  di
Phantorn Shares 2021-20257 ¢ del relativo
Regolamento.  Deliberazioni  inerenti e
conscguenti,



Approvazione di un Piano di incentivazione al management denominato
“Piano di Phantom Shares 2021-2025” e del relativo Regolamento.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signort Azionisti,

giete stati convocati in Assemblea ordinaria per approvare I'adozione di un Piano di
incentivazione riservate al management i Culti Milano SpA, denominato “Piano di Phamom
Shares 2021-2025" (il “Piano™) e del relativo regolamento (i “Regolamento™). che viene

allegato alla presente relazione (la “Relazione™) e a cui si rimanda per maggiort informazioni.

L. adozione del Piano & finalizzata all*incentivazione e alla fidelizzazione, anche nel medio-lungo
termine, dei beneficiarl, individuati nei soggei che oceupano le posizioni di maggior rilievo
all’interno della Societd e sono, quindi, pit direttamente responsabili dei risultati aziendali (i
“Reneficiari™,

It particolare, il Piano costituisce uno degli strumenti mediante i quale si intende coinvelgere |
sopgetti che rivestono un ruolo centrale nél raggiungimento dei risﬁltmi di andamento g,cstidnale
della Societd, at fine di rafforzamne la fidelizzazione, garantendo al tempo stesso Pallineamento
con gl interesst degli azionisti, la dilfusione i una cubura di creazione del valore, nella

prospettiva di sviluppare la fiducia nella crescita della Societa,

In considerazione ¢ ai fini del perseguimente di tali obiettivi H Piane si sviluppa su un orizzonte
temporale di medio-lungo periodo ¢ si articola in un quadriennio (dal 2021 al 2025). Tale
intervallo & stato giudicato if pit adatto per perseguire gli obiettivi di incentivazione prefissat,

Il Piano & riservato al Presidente, all’ Amministratore Delepato ed al Direttore Generale delia
Societd individuati dal Consiglio di Amministrazione quali soggetti investiti delle funzioni
strategicamente rilevanti all’interno dell’Emittente o che svolgono a favore della stessa atiivitd
strategiche e funzionali al business,

.o schema i incentivazione previsto dal Piano & il medesimo per tuiti i Beneficiari,
ditferenziandosi esclusivamente per il numero di Phantom Sharey attribuite e che risulta crescente
in relazione al ruolo ricoperto ed alle responsabilitd assegnate.

Lramministrazione del Plano & demandata al Consiglio di Amministrazione, che si avvamrd delle
funzioni aziendali per gli aspetti di lore compelenza ¢ potrd anche delepare | propri poter
all’amministratore delegato o ad altri consiglieri. 11 Piano prevede che al Consiglio di
Amministrazione siano attribuiti tutti i poteri per dare athrazione ailo stesso.

1 Piano prevede IPassegnazione gratuita ai Beneficiari delle Phantom Shares che, ai termini e alle

condiziont previste dal Regolamento, determinano IMinsorgere in capo a ciascun Beneficiario del



diritto alla corresponsione del Bonus delerminato sulla base del Valore di Liquidazione,

determinato nella dilferenza tra;

(i) la media aritmetica del prezzo di quotazione ufficiale delle azioni della Societd presso

AIM ltalia nei re mesi antecedenti il 25 maggio 2021

(if) ta media aritmetica del prezzo ufficiale di quotazione delle Azioni presso AIM Italia nei

tre mesi antecedenti la Data di Approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2024,

Trattandost di un piano di Phantom Shares, il Piano non prevede Dassegnazions o Pacquisto di
azioni da parte delfa Socista,

Il numero complessivo di Phantom Shares attribuite ai Beneficiari in esecuzione del Piano & part
a numero 155000 Phantom Shares, avulo riguardo alla rilevanza della rispettiva posizione
ricoperts nell’ambito della Societa in relazione alia valorizzazione della Societd.

Le Phantom Shares sarammo liguidabill in ogni case dal primo al trentesimo giormo successivo
alla data di approvazione da parte dell’assemblea del bilancio della Societa relativo all’ esercizio
chiuso al 31 dicembre 2024 (Periode di Liquidazione) ¢ pertanto, il Piano si concludera con la
maturazione def diritto alla corresponsione del Bonus nel predetto termine wltimo del trentesimo
giorno {compreso) successivo alla data di approvazione del bilancio della Societd retativo
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 da parte dell’ assemblea.

In conseguenza dell'esercizio del diritlo di liquidazione delle Phantom Shares, 1 Beneficiari
aveanno il diritto, ai termini e condizioni di cui al presente Regolamento, alla corresponsiong del

Bonus.
A
Se d’accordo, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

"l dssemblea ordinaria degh azionisti di Culti Milane Spd, vista lo relazione ilfustrative degli
Amtministrator, esaminati i " Plano d&f Phamtom Shares 2021-20257 ed il relative Regolamento,
DELIBERA
- i approvare adogione Jf un plane df incentivazione al management denominato " Piano df

Phantom Shares 2021-20257 (il " Plano ") ed it relative Regolamento del Piano ™,
Milano, 23 maggio 2021 ‘
I Consiglio di Amministrazione
11 Presidents

{Franco Spalla)



CULTI MILANO SPA

REGOLAMENTO DEL PIANCQ I INCENTIVAZIONI

BASATO

SULIZATTRIBUZIONE

1

PHANTOM SHARES

DENOMINATO

“PIANOQ DI PHANTOM SHARES 2021-2025"



PREME

SA

In data 25 maggic 2021, 1 Consiglio di Amministrazione di Cuoiti Milano SpA (*Culu Milano™ o anche Ja

o : Ay . . ' T . . ' . o — W = e
Societd”) ha approvato le linee guida del plano di incentivazione tservato ai Benefician {come ifro definitd),

denominato *Prane di Phandos Shares 20212025 (1 “Piano™), nonché il presente repolunento (1 “Regolamento’™),

provvedendo altresi alla convocazione, per i plormi 29 ¢ 30 pugno 2021, rispettivamente in prima e seconda

adunanza, dell’ Assemblea det Soct per Vapprovazione, infer afia, del Piano ¢ del relativo Regolamento.
DEFINIZIONI

A fint del presente Regolamento, 1 termini sotto indieati hanno i sepuente significato:

AIM Italia ATM  Ttalia, sistema mulbtilarerale di  negorinzione

organizzato ¢ gestito da Borsa Htallana 5.p. A
Avioni L azioet ordinarie dells Societa.

Bencficiari [ Pressdente Franco Spalia, PAmnuntstratore Delegato
| Pierpacio Manes ed il Direttore Generale Giovanni

Casale.

Bonus L'anporte lorde in denaro che verrd comisposto a
ctascun Beneficlano che aved legittmamente eserciraro
Le Phantonr Shaves nel reesnind ¢ alle condizion di cui al
Regolamento ¢ che viene determunato in egione del
Valore di Maturazione (cotme oltre definitw). 1 Bonus
]‘n‘)tj.‘(;‘l‘nl:u‘: CBSCIE SOt i evenbuali ritenute {iscall ¢
previdensiali al sensi di legpe.

Borsa Ttaliana Borsa Ttaliana S.p. A, con sede in Milano, Plazza degli
Affari n.6.

Codice Civile Il codice avile itabano, approvato con Reglo Dearcto
16 marzo 1942 ~ XX, 1262, ¢ sunld,

Comunicazione di Attribuzione Comunicazione inviata a ciascun Beneficlario con
allegata copia ded presente Regolamento ¢ con indicato
il numero delle Phagfor Shares attributte a0 ale

Beneficiario od il Periodo di Hsercizio,



Comunicazione di Ceszazione

Consiglio di Amministrazionc

Cultt Milano o Emittente o Societd

Data di Approvazione del Bilancio 2024

Data di Artribuzione

Data di Cessazione

La comunicazione in formsa scritta (atto unilaterale o
accordo bilaterale} avente a1 oggetto L cossazionc del
Rapporto; restando inteso che, in caso di parallela
coeststenza in capo allo stesso Beneficiatio di uo
Rapporto di lavoro subordinato ¢ di un Rapporto di
amministeazione, at fing del Regolamento, s1 terrd
conte solo  dell’evenruale Comumieazione i
Cessazione avente a oggelto la  cessaxione  del
Rappotto di lavoro subordinato.

Il Consiglio di Amministtazione pro fempore della
Socletd  ovvero  suol  componentt dallo siesso
appositamente  delegatd, 1 quali ctfettueranne  ogni
valutazione refativa al Piano, assumendo ogai relativa
determinazione, e daranne  esecuzionc i guanto
previsto dal Regolamento.

CULTE Milane $.p.A., con sede legale in Via Santa
Sofia, 27, 20122 Milano MI, CI7, pactita TVA ¢
iseriziome al Registro delle Tmprese di Milano Monza
Brianza lodi n. 08897430966, RILA. (Repertorio
Economico Amminstrativo) o, MIT-2055576.

La data in cui Passcrables dell'lZmittente approveri il
hilancia relativo all’esercizio chiusosi al 31 dicembre
2024,

Con riferimento a ciascun Beneficiario, la data della

Comunicaxione di Acribuzione,

Lat data di (i) ricevimento da pacte del destinatario della
Comunicazione  di Cessazione (in <aso di atwo
unjlaterate ¢ indipendentemente all’eventuale diversa
data di cessazione del Rapporto ivi indicata), ovvero (1)
cessazione del Rapporto (in caso di accordo bilaterale

o di decesso del Bencficiario).



Data di Pagamento

Giorno Lavorativo

Periodo di Liquidazione

Phantom Shares

Piano

Regolamento Emitienti AIM

Rapporto

Ta data 1n cut la Societa cortisponderd i Bomas a
Beneficiar che hanno chiesto la liquidazione delle
Phatonr Shares, corrispondente al quinte  Gilomo
Lavorative successivo allo scadere del Pertodo di
Liquidazione,

Cascun giorno di ealendatio & eccezione det sabaty,
delle domeniche e degli altri glornt ner quall Borsa
Ttaliana non ¢ operante per Pesercizio della normale
attiviea,

Indistintamente, 1 Giomi Lavoranvi nel corso det qualt
potranno essere liguidate, su richiesta del Beneficiario,
le Phantore Shares, ¢ cloé dal primo al trentesimo giorno
suceessivo alla data di approvasione da parte

delffagsemblen del hilancie  delin Societd relativo

alfesercizio chiuse al 31 dicembre 2024,

Le numero 155000 Phartonr Sharer oggetto del Piano,
eratuite ¢ non teasferibili wser ees, Lo cul liguidazione
attribuisce al Beneficiarie il diritre alla corresponsione
del Bonus, nei termini ed alle condizioni previste dal

Regolamenta.

1§ pinﬂ() di phantom shares rivolto ai Beneficiarl di cui al
presente Regolamento denominato “Prame df Phanton
Sheres 2027-2023",

Regolamento  Emittentr AIM Lwadia approvato ¢
pubblicato da Borsa Ttaliana,

I mapporto di lavore  subordinato ¢/o di
atrninistrazione tra i Benefician ¢ la Soctetd, 1o easo
i parallelay cocsistonza in capo allo stesso Beneficiario
diun Rni‘)pc)rr() di lavero subordinato o di un R;L}‘me‘t()
di amministrazione, ai ol del Regolamento st tersd
conte della sussistenza del Rapporto &t lavoro

subordinato.



Regolamento

Valore Iniziale

Valore Finnale

Valore di Liquidazione

H regolamento, avente a oggetto l definizione dei
ctitert, delle modalitd e dei termini di attuazione del
Piano.

La media aritmetica del prezzo di quotaxione ufficiale
dedle Azioni presso AIM Halia nel tre mest antecedenti
il 25 magypio 2021,

La media aritmetica del prezzo ufficiale di quotazione
delle Azioni presso AIM Ttalta nei tre mesi antecedenti
ta Data di Approvazione deb Bilancio al 31 dicembre
2024,

Ta differengza tra il Valore Inixiale ed i Valore Finale
delle  Azioni  secondo  quanto  previsto  dal

Regolamentao,



1. SOGGETTI DESTINATARI

Indicazione deil Bencficiar

Il Piano ¢ niservato al Presidente, al’ Amministratore Dielegato ed al Direttore Generale della Socletd
individuari dal (.‘.:()t.lsigl‘ic) di Amministeazione qu:\.li sogelti investitt delle funsiont stml:cgiczmlcnte tilevantl

all'interao deli'Timittente o che SV‘()lg(‘n‘uﬁ) a Tavore della stessa atiivith strategiche ¢ funzionalt al bucwess.

La seguente tabella indica 1 quantitatv di Phantom Shares atteibuibili a clascun Beneficiazio,

©-Beneficiario

- Carica . - . .. Phantorn Shares

Perpaclo Mas . Amminisiratore Delegato. )

Cwow

e Glovant C";l:‘%:ll'éiljl‘ R Consigliere e Direttore Gepermle . 0 45000

51 segnala che lo schema di Incentvazione previsto dal Piane ¢ il medesimo per tutd i Benefican,
differenziandosi esclusivamente per il numero di Phantom Sharer attribuite ¢ che risulta crescente in relazione

al ruole ricoperto e dalle responsabilith assernate.
2. RAGIONI CHE MOTIVANO L'ADOZIONIE DEL PIANQ

Qbicinyy, che sl imtendono rageiunpere mediante 1 Plano

Iadozione del Piano ¢ finalizzata all’incentivazione ¢ alla fidelizzazione, anche nel medio-ungo termine, dei
Beneficlart che occupano e posizioni di magglor rlieve allinterne della Socicta ¢ soeno, quiudi, pia

direttamente responsabili del nsultan aziendall,

In particolare, il Plano costituisee uno degli strumentd mediante il quale st intende colnvolgere | soggeti che
rivestono un ruolo centeale nel raggiungimento dei risuitati di andamento gestonale della Soctetd, albine di
rafforzarne la fdelizzazione, patantendo al tempo stesso Pallineamento con gli inferessi degli azionisti, fa
diffusione di una eulrur &l crearione det valore, nedla prospettiva & sviluppare I fiducia nella crescita della

Socletd,

[n considerazione e at fini del perseguimento di mli obiecdvi if Plano si seiluppa su un orizzonte emporale
di medin-tungo periodo ¢ g1 articola in un quadricnnio (dal 2021 &l 2025). Fale intervallo & stato glodicato

il pit adatio per persepuice pli obiettivi di incentivazione prefissatl.

Valutgriont in merito a significative implicazion: di ordine fiscale contabile che hanno inciso sulla

definizione del Prano

Neno vl sono state significative valutziont & ordine fiscale o conbie che abbiano influito nclls

predisposizione del Plano, [n parteolare, in relazione all'erogazione del Bonus, verra tenuto in




considerazione il regime di impostzione applicabile vigente nello stato di residenza fiscale di ciascun
Beneficiatio,

Liventuale sostegno del plano da parte del Fondo speciale per Pincentivazione della partecipazione de

lavoratori nelle imprese, di cui all’are, 4, comima 112, della leggre 24 dicembre 2003 1, 350

Il Piano non riceve aleun sostegno da parte del Fondo speciale per Vincentivazione della partecipazione dei
lavoratort nelle imprese, di cut all’articolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre 2003, n. 350.

3. ITER DI APPROVAZIONE E TEMPISTICA DIASSEGNAZIONE DELLE PHANTOM

SHARES ATTRIBUITE

Nella riunione in data 25 magpio 2021, il Consiglio di Amministrazione ha approvato l'adozione del Pranc
¢ def reladvo Regolamento, determinaado il quantitativo delle Phantom Shares ed individuandone i
Beneficiart,

17 Assemblea dei soci & chiamata alla approvazione del Plano ai termind e alle condizions indicali nel presente

Regolamento.

Sopged incaticatl per PFamministazione del Plano

L'amuminisirazione del Piane ¢ demandara al Consiglio di Amministrazione, che si avvarra delie fonzioni
aziendali per gh aspetti diloro competenza ¢ potra anche delegare i propri potert alPamministratore delegato
o ad altrl consiglieri. T Piano prevede che al Consiglio dt Amministrazione siano attribuitt turti 1 potetd per

dare artuazione allo stesso,

Opetaziont siraoushinasie

In caso di operazioni straordinarie sul capitale della Societd non espressamente disciplinate dal Regolamento
(quali, o titolo esemplificativo ¢ non gsaustivo, fustoni, scissiond, riduzioni del capitale per perdite mediante
annullamento di Azioni, aumenti del capitale delin Sodes, gratoiti o a pagamento, offertt in opzione agli
azionistl ovvero senza diritto di opzione, eventualmente anche da liberarsi mediante conferimento in nacura,
ragrruppamento o frazionamento di Azioni} ovvero di modifiche legislative o regolamentari o altsi eventi
suseettibill di influire sulle Planfomr Shares, sulle Azioni o sul Piano, I Consiglio di. Amministrazione
apporterd al Regolamento, autonomamente ¢ senza necessitd di ulterion approvazioni deflassernblea degli
azionisti della Socteta, tutte le maodificazioni ¢ integraziond ritenute necessaric od opportune per mantenere
invariati, nei Hmiti consentiti dalla normativa di tempo in tempo applicabile, 1 contenutt sostanziali ed
economia del Piano,

Tn caso di operaziont steaordinarie ali da comportare una modifica del perimetro delia Socied (quali, a
titolo esemplificativo ¢ non esaustivo, acquisizioni ¢/o cessiont di partecipazioni ¢/o rami di azienda,

ovvero quotazione delle Axziont sul Mercato Telematico Axionario (MTA), i Consiglio dt Amministrazione,



contestuatmente ¢ unitamente alla delibera di approvazione dell’operazione siraordinaria, appottera al Piano
le modifiche necessarie o opportunc al fine di neutralizzare ghi efferti di tale operasione sulle Phanton Shares.
L particolare, il Consigho di Amministrazione poted modificare o integeare, wa Caltro, in via esemplificanva
¢ noa csaustiva: (i) U numero ¢/o le caratteristiche delle Phantom Shares (Valore di Liquidazione, ecc.), e (i)

fe altre condizioni di maturazione e di esercizio dei dirita spettanti ai Beaeficiant in mgione del Regolamento,

I caso di defisting detle Azioni, ovvera di cambio di controllo della Societd {anche a seguito di un’ofterta
pubblica di acquisto e/o di scambin), | Benefician avianno diritto di liquidazione anticipata delle Phanton:
Shares. A tal fine la Societd invierd ai Beneflciari una comunicazione con indicazione dei valor ¢ modaliti
di liquidazione, cui 1 Beneficiari avianno diritto di aderire entro un rermine comungue di durata non
interiore a 10 Giornt Lavoraetvi dalla daca di tnvio della stessa da parte della Socierd ai Benefictar, restando
inteso che, salvo diversa indicazione da parie del Counsiglio di Amministrazione, in caso di mancato o
parzale esercizio del diritts relavivi alle Phawtom Shares da parte del Beneficiarl entro tale Periodo di Esercizio
{e fermo comungue quanto disposto dal Regolamento), essi perderanno definitivamente ogni diritto non

cseratato i relavione alle Phawtory Shares attribuite,
4. CARATTERISTICHE DELLE PHANTOM SHARES ATTRIBUITE

Assepnaione delle Phanpor Shares

1l Piano prevede Passepnazione gratit o Benefician deile Phawtosr Shares che, ai termini ¢ alle condizioni
previste dal Regolamento, determinano Vinsorgere in capo a ciascun Beneficiario del dirtto alla
corresponsione del Bonus determinato sulln base del Valore di Liguidazione.

Le Phantom $hares veagono atribuite ai Beneficiari a titolo personale, ¢ non potranno essere trasterite per
atto tra vivi né assoggettate a vincoli o costituire oggeto di alud att di disposizione @ qualsiasi titolo.

T'ra i Beneficiart del Piano vi sono ammimstratost della Societd e la deliberazione cogsiliare di attribuzione
delle Phantore Shares & stata adotata nel rispetto di quanto previseo dall'are. 2391 del Codice Civile ¢, per
quanto occorrer possa, del'art. 2389 del Codice Civile,

Trattandost di un piane di PhantonShares, 1l Prano non prevede Massegnazione o Pacquisto di Azioni da parte
della Societh.

Per Pattuazione del Piano ¢ prevista, inveee, Pateribuzione di Phawton Sharer al Benefician che determinano,
al termind ¢ alle condizioni previste dal Regolamento, Pinsorgere i capo a ciascun Beneficiano del diriuto

alla cotresponsione del Bonus.

Modalita ¢ rerming di assesnnzione delle Phovtom Shares

Come indicato al precedente articolo T del presente Regolamento, entro i (4, ove il Pano venga

approvato dall’Assemblea, 1 Consiglio di Amministrazione inviera al Beneficiad la Comunicazione di



Attribuzione, corredata del Repolamento, con indicato i numero di Phawtom Shares che st mtendono
attribuire ed i Periodo di Liguidazione indicato nel Regolamento, olire a eventuali istruzioni correlate alla
gestione def Plano,

I Beneficiar potranno aderire al Piano dandone conferma alla Societa, inviando copia del Regolamento ¢

della Cotnunicazione di Attribuzione — sottoseritt in ogni paging — entro 10 giorni dal ricevimento degli
stessl, Al reevimento di tale documentazione debitamente femata, la Societd inviert una comuniearione di

ricevuta e conferma, a seguito della quale le Phantom Shares st intenderanso artribuite al Beneficiario avente
dirttto,

Nurnere di Phantowm Shares

1 numero complessivo di Phantosy Sharer ateribuite al Beneficiatl in esecuzione del Piano é pad a numero
155.000 Phantons Shares, avato tiguardo alla rlevanza della rispettiva posizione sicoperta nell’ambito della

Societh in relaztone alla valodzzazione della Societa,

Diffusione di infornaxioni privilegiate ¢ internal dealing

A wle siguardo, le Phantow Shares che saranno assegnate non nsulteranno esercitabili immediatamente, ma
solo durante 1 Perlodo di Liquidazione; pertanto, Peventuale diffusione di informazioni privilegiate in
concomitanza con la Data di Awribuzione risulterd ininfluente nel rguardi detla generalita del Beneficiari,
it gquanto a tale momento a costora sard precluso Pesercizio ded dintto diliquidazione delle predetee Phantom

Yharer assepnate con la refativa Comunicazione di Atnbuzione.

Durata del Piang

Le Phantom Shares saranno liquidabill in ogni caso dal primo al trentesimo glorno successivo alla data di
approvazione da parte dell’assemblea del hilancio della Societd eelativo all’esercizio chivso al 31 dicembre
2024 (Periodo di Liquidazione} e pertanto, il Piano si concluderi con Ja maturazione del dintto alla
correspousione del Bonus nel predetto teemine ultime del trentesimo giomo (compreso) successivo alla
data di approvazione del bilancio dells Societd gelagvo all’csercizio chiuso al 31 dicembre 2024 da parte
dell’assembiea.

5. PHANTOM SHARES LIQUIDABILI E BONUS

Periodo di Ligudazions

L Phantom $Sharer saranno liquidabili a decorrere dalla data di inizio del Periodeo di Liquidazione
Las Phantonr Shares non potranno essere, in ogni ¢aso, liquidate dopo il trentesimo giarmo (comipreso)
successivo alla data di approvazione del bilancio della Socierd relativo all'esereizio chiuso al 31 dicembre

2024 da parte delPassembles.



zione del Bonus

In conscguenza dell’esereizio del dititto di liquidazione delle Phantam Shares, | Benefician avranno il diritto,

Al termini ¢ condizioni di cui al presente Regolamento, alla corresponsione del Bonus.

It Bonus verrd comisposto dalla Societd a clascun Beneficiario che ba chiesto L lquidazione delle Phanton:

Shares alla retativa Data di Pagamento,

Permo restando il diriteo al risarcimento dell’eventuale ulteriore danne, successivamente all’erogazione del
Bonus, la Socleta st riserva il didtro, entro i termini di prescrizione previsti dalle vigenti disposizion
legislatve e indipendentemnente dal fatro che 1 Rapporto sia ancora in essere o cessato, di chiedere al
Beneticiario la restituzione del Bonus pia erogato (c.d. “dwback™), qualora st vertficasse una delle seguent

casistiche:
¢ Comportamend fraudolent o di colpa grave del Beneficiario a danno della Societd;
*  Grravi e intenzionali violazioni delle leggs ¢ di norme aziendali da parte del Beneficiano,

*  Erogazione del Bonus sulla base di dan che in seguito tisultino manifestamente erratl o dolosamente
alteratl per fatto imputabile al Beneficiaria.
Cessazjone del Rapporro

Hanno diricto all’erogazione del Bonus, 1+ Benefician che al termine del Periodo di sercizo, siane in

costanza con U Rapporto senza che siain corso Peventuale periodo di preavviso o comungue sonza che sia

stata data comunicarione di recesso.

In caso di cessaxione dol Rapporto prinm del termine dei Perodo di §2

reizie, 1 Beneficiario perdera
automaticamente e Phantor Shares che quindi diverranno ineffieact e il medesimo non aved inolwe dirico a
ricevere aleun compenso o indennizzo a qualsivoglia dtolo da parie della Soctetd, fatta eceezione per quanio

di seguito indicato,

Nel caso di cessazione del Rapporto prima del termine del Periodo d ]‘,,.i:;]ui(:l:mionc‘. per causa diversa da;

L Licenziamento disciplinare {incluso per dolo o calpa grave);
i Dimussioni non per giusta caosa;
iif, Revoeon per giusm Causa (ivi comprosa la vevea por dolo o cc_‘:lpa gmvcg) delPincarico  di

arnrninis{ratore,
. Dimissiont non per giusta cavsa dellamoinistratore;
¢ quindi anche nell’ipotest di risoluzione consensuale del Rapporto, versd mantenuto 1) diriteo (per 1

Beneficiario o per gh eredi o aventi causa) a roevere 1 Bonus,



In caso di parallela coesistenza in capo allo stesso Beneficiario di un Rapporto di lavoro subordinato ¢ di

urt Rapporo di amministsazione, s terrd conto solo della cessazione del Rapporto di lavore subordinato.

Resta inteso che: () la scadenza naturate della cariea di amministratore seguita da immedinto rinnovo senza
soluzione di continuitd non sard ritenuta una cessazione del Rapporteo; e che () it diritto dei Benefician al
tricevimento del Bonus restera sospeso a pattire dal momento dell’'eventuale invie di una lettera di
contestazione disciplinare e sino al momento della ricezione della comunicazione con cui sia stata irvogata
la refativa sanzione ovvero della comunicazione da patte della Societd di non voler procedere all'irrogazione
di aleuna sanzione,

Resta infine inteso che, in caso di trasferimento del Rapporto dalla Societd ad un'altra societa del gruppo
e/o in caso di cessaxione del Rapporto ¢ contestuale instaurazione di un nuovo Rapporto ncll'ambito del
gruppo, il Beneficiario conserverd ogai diritto attribuitogh dal Regolamento,

Alire eveotuall cause di anaullumento del Piano

Non sono previste cause Jdi annullamento ded Plane.

Valutarioni sullonere atteso per la Societd alln Dara di Actribusione

Non é possibile allo stato quantficare i massimo onere atteso per b Societ.

LifTerd diluiyg

H Piano non aved efferd diluiu,



CULTI MILANQ SPA

Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti
(29 piugno 2021 in prima convocazione)
(30 givgno 2021 in seconda convocazione)

Parte Ordinaria

4° Punto

Autorizzazione alPacquisto ¢ disposizione di
azioni proprie, ai sensi del combinato
disposto degli artt. 2357 ¢ 2357-ter del codice
civile, nonché Regolamento degli emittenti
quotati sy AIM ¢ relative disposizioni di
attuazione.  Deliberazioni  inerenti e
consegucndi,



Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del
combinato disposto degli artt, 2357 e 2357-ter del codice civile, nonché
Regolamento degli emittenti quotati su AIM e relative disposizioni di
attuazione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea ordinaria per I'esame e 'approvazione della proposta di
autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni ordinarie Culti Milano S.p.A. (“"Culti
Milano” o la “Societd™), ai sensi del combinato disposto deghi arlt. 2357 € 2357-ter c.c., nonche
del Regolamenio degli Emittenti quotati sul Mercato Alternativo del Capitale ("Regolamento
AIM™) & relative dispasizioni di attuazione,

Appare opportuno che alla Societa sia attribuita la facoltd di procedere all’acquisto di aziont
proprie per le finalita indicate al successivo paragrafo [,

51 propone quindi ai signori Azionisti di deliberare I'autorizzazione all’acquisto ¢ disposiziong di

azioni proprie nei termini illustrati nella presente Relazione,

1. Motivazioni per le quali & richicsta Pautorizzazione all’acquisto ed all*alienazione di
aioni proprie
La richiesta di autorizzazione all’acquisto ¢ alla disposizione di azioni proprie, oggetto della
proposta di autorizzazione da sottoporsi all’Assemblea ordinatria, ¢ finalizzata a sostenere la
fiquiditd delle azioni negoziate sul mercato AIM, per ogni finalith consemtita dalle vigenti
disposizioni, ivi incluse le¢ {inalitd contempliate nell’art, 5 del Repolamento (UE) 596/2014
(Market Abuse Regulation, di seguito “MAR"} e nelle prassi ammesse a norma dell’art. 13 MAR,
nei termini @ con le modalitd che saranno eventualmente deliberati dai competenti organi sociali,
2. Numero massimo, categoria ¢ valore nominale delle azioni alle quali si riferisce
Pautorizzazione
L’ autorizzazione & richiesta per I’ acquisto, anche in pili tranche, di azioni ordinarie Culti Milano,
prive di indicazione del valore nominale, fino ad un numero massimo che, tenuto conto defle
azioni Culti Milano di volta in volta detenute in portafoglio dalla Societd o da sue eventuali
controltate, non sia complessivamente superiore al limite massimo stabilito datia normativa pro
tempore applicabile (alla data della presente Relazione, detto limite € fissato nel 20% det capitale

sociale a norma dell’art. 2357, comma 3, c.C.).



51 propone quindi di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione per individuare
I"ammontare di azioni da acquistare in relazione a ciascun programma di acquisto, nell’ambito
delle finalitd indicate al paragrafo | che precede, anteriormente all’avvio del programima

medesimao, nel rispetto del limite massimo di cui sopra.

Alla data della presente Relazione, il capitale sociale di Culti Milano & pari ad Euro 3.095.500
rappresentato da complessive n, 3.095.500 azioni ordinarie prive di indicazione del valore

nominale.
Alla stessa data, 1a Societd non detiene in portafoglio alcuna azione propria.

3. Informagzioni wtili ai fini di una compiuia valutazione del rispetto dedla disposizione

prevista dall’art. 2357, comma 3, c.c.

Come indicato al precedente paragrafo 2, in qualunque momento il numero massimo di azioni
proprie possedute da Culti Milano, tenwto conto delle azioni possedute anche dia societd da essa
condrollate. non dovrd mai superare il limite massimo stabilito dalla normativa pro rempore
applicabile. Al fine di gacantire i rispetto dei limiti di legge, verranno in ogni caso approntate

procedure idonee a garantire una lempestiva e completa informativa in ordine 4i possessi azionari,

1" acquiste di azioni proprie dovrd comungue avvenire entro 1 limiti degli utili distribuibili e dele
riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio {(anche infrannuale) approvato al momento
dell’effettuazione dell’ operazione ¢, in oceasions dell’acquisto e della alienazione delle azion
proprie, saranno effettuate le necessarie appostazioni contabili in asservanza detle disposizioni di

legge ¢ dei principi contabili applicabili.
4. Durata per Ia quale autorizzazionc & richiesta

L autorizzazione all’ acquisio delle azioni proprie viene richiesta per il periodo di diciotto mest, a
far data dalla delibera dell’ Assemblea ordinaria. H Consiglio di Amministrazions potri procedere
atle operazioni aworizzate in una o pin volte ed in ogni momento, in misura ¢ tempi liberamente
determinati nel vispetto delie norme applicabili, con la gradualita ritenuta opportuna nell’ interesse
della Societd, L aulorizzazione alla disposizione delle azioni proprie viene richiesta per il
medesimo periodo di 18 maesi.

5. Corrispetlive minimo e corrispettivo massimo delle azieni proprie da acquistare

I Consighio di Amministrazione propone che gli acquisti di azioni proprie, da compiersi in ogni
caso nel rispetto dei regolamenti applicabili sullAIM Italia, con particolare riferimento alla parita
di trattamento degli azionisti, non potranna f-:Ei.‘SE:I‘ltZ‘ effettuati ad un prezzo unitario di acquisto (7)

inferiore nel minimo e (/) superiore nel massimo ad un valore rispettivamente inferiore del,



ovvero superiore al, 15% det prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta del
giorno precedente ad ogni singola operazione di acquisto, restando inteso che tale limite di prezzo
poird essere derogato nei casi di scambi o cessioni di azioni proprie effettuati per il perseguimento
delle finalita della presente proposta di delibera e nell interesse della Societa,

L impegno Minanziario massimo ¢ previsto in Euro 500.000 (cinguecentomila).

6. Modalith attraverso le quali gli acquisti e le alienazioni saranno effettuate

Il Consiglio di Amministrazione propone che i} numero massime di aziom ordinarie proprie
acquistabili giornalmente non potra essere superiore al 50% della media giornaligra di azioni
scantbiate sul mercato nei 20 giorni precedenti, in considerazione della limitata liquidita del titolo,
salve le prescrizioni ed i casi eccezionali previsti dal Regolamento 2273/2003/CE ¢, in generale,

dalla vormativa applicabile e nel rigpetio delle relative prassi di mercato ammesse.

La Societd informera il pubblico ¢ Borsa ltaliana, con le modalitd ¢ nei termini previsti dalla

normativa vigente,

7 Informazioni sulla stromentalitd dell'acquisto alia riduzione dei capitale sociaie

Si fa presente che l'acquisto di azioni ordinarie proprie oggetio della presente richiesta di
autorizzazione non & strumentale alla riduzione del capitale sociale.

Ly

Se siete d'accordo con ka proposta formulata, Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

“L Assemblea degli Azionisti &f Culti Milano S.p.A., vista ed approvarg la Relazione del Consiglio

di Amministrazione,
delibera

() i quiorizzare operazioni di acquisto o df disposizione di azioni ordinarie proprie per le
finalite indicate netla Relazione del Consighio di dmministrazione allegata af presente
verbale ¢ quindi:

1. di autorizzare, ai sensi ¢ per gli effetti dell ‘art. 2337 del codice civile, Uacquisio, in una
& il volte, per un periodo di diciotto mesi a foar data dalle prosente deliberazione, o
aztoni proprie ordinarie fino ad un numero massimo che, tenuto conto delle azioni
ordinarie Culti Milano Sp.A. di volta in volta detenwe in portafoglio datla Societd o
da sue eventuall controllate, non sia complessivimente superiors al limite massimo
stabilito daila normativa pro tempore applicabile, ¢ che non potranno essere effettuar,

nel rispetto dei regolamenti upplicabill sull'AIM Italiv, con particolare riferimento alla



paritd di trattamento degli azionisti, acquisti di azioni proprie ad un prezzo unitario (i)
inﬁerr‘c)m nel minima e (1i) .ﬁ:perfore nel massimo ad un velore rispeltl wumwm'r'rgfc'eric)m
ded, ovvero superiore al, 15% del prezzo di riferimento che i titola avra registrato nella
secwra del glorno precedente ad ogni singolu operazione dl acquisto, restando infeso
che fale limite di prezzo potrd essere derogato nel casi dif scambi o cessiont di azioni
proprie siane volti al perseguimento delle finalita delle presente delibera ¢

nellinteresse della Societda,

di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente «
all ' Amministratore Delegato in carica pro tempore, anche disgiuntamente ta loro, di
indivichware UCemmniontare of azioni da acquistare in relazione o clascun programma di
acquisto, nell 'ambito delle finalitd di cul sopra, anteriormente all 'avvio del prosranuma
medesinig ¢ di procedere all'avguisto delle aziont ordinarie con le modalitg stabilite
nelfe disposizioni applicabili al Mercato Alternativo del Caprirale ¢ con la gradualitd
Fitemta opportana nell interesse della Societd, attribuendo agni pit ampio poters per
Uesecugiony delle operazioni df acquisto di cul alla presente deltbera, nonché di ognl
altra formalite alle stesse relativa, ivi incluso Ueventuale conferimento Jdf incarichi ad
Intermediart abilitati al senst di legge ¢ con facolic di nominare procuratori speciali;

[itmpegia flanziario massima & previsto in Eueo S0.000 (Furo cinguecentomila);

i autorizzare i Consiglio di Amniinistrazione, e per esso Il swo Presidente ¢
UAmnrinistratore tn carica pro fempore, anche disgiuntamente tra loro, affinché, af
sensi ¢ per gl effelti dell'art, 2357-ter del codice civile, possano disporre, in gualsiasi
mennenta, i faite o dn parie, in tna o pilvolie, delle azioni proprie ordingrie acquistate
in base ally presente delibera, o comungue gia i portafoglio della Socieia, mediante
alienazione delle stesse in borsa o firori borsa, eventualmente anche mediante cessione
di divitti reali ofo personadi (0 incluso, a mero titelo exsemplificative, il prestito Hroli)
nel rispetto defle disposiziont di legge ¢ regolamentari pro tempore vigentl, ¢ por il
perseguimento delle finaditd off cod alla presente delibera, con i termini, le modaditg e le
condizioni dell "atto of disposizione delle azioni propric ordinarie vitenuti pite opportuni
nell interesse della Societa, attribuendo agni pite ampio potere per Desecuzione delle
aperaziont di disposizione i cui alla presenie delibera, nonché i ognl altra formaditd
alle stesse relativa, Wi tncluso eventuale conferimento oi incarichi ad imtermediart
abilitali a sensi ot legge ¢ con facolta di nominare procuratori speciali; le operazion
di disposizione delle azioni proprie in portafoglio verranne in ogni caso effettuate nel
rispretto della nermativae legislative ¢ regolamentare vigente in fema i esecuzione delle

negosiazion sul tiedi queotati sul Meveato Alternative del Capitale, ¢ potraning avvenire



in wng o piiv soluziont, ¢ con lo gradualité ritenuta opportuna nell'interesse della
S"r;c'iwdr. L ‘amm*izzc':zfrme. di cui al presente prasto ‘(A 1.3 & aceardata per un periade di
diciotto mesi a far data dalla presente deliberazione,

{BY i disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cul alla presente auiorizzazione sione
comtemati entro | limith degli whili distribuibili ¢ delle riserve disponibill visultami
dall witimo  biloncio  fanche infiannuale) approvate ol momento  dell'gffettuazions
dell ‘operazione ¢ che, in occasione dell'acquisto ¢ della alienazione delle azioni proprie
ardinarte, siano effettuate le necessarie appostazioni contabili, in osservanza delle
disposizioni di fegye e del principi contahili applicabili.

Milano, 25 magyic 2021

I Consiglio di Amministraziote
I Presidente

(Franco Spalla)



CULTI MILANO 5PA

Assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti
(29 giugno 2021 in prima convocazione)
(30 giugno 2021 in seconda comvocazione)

1° Punto

Modifica degli artr. 11, 12, 13 ¢ 22 dello Statuto
sociale per adeguamento nell’ambito delle
modifiche  apportate al  Regolamento
Emittenti AIM, disposte da Borsa ltaliana
con avviso n, 17857 del 6 luglio 2020, in
materia i offerta pubblica di acquisto ¢ di
revoca dalle negoziazioni, Deliberazioni
inercati ¢ conseguenti,



Modifica degli artt. 11, 12, 13 e 22 dello Statuto sociale per adeguamento
nell’ambito delle modifiche apportate al Regolamento Emittenti AIM,
disposte da Borsa Italiana con avvise n. 17857 del 6 luglio 2020, in
materia di offerta pubblica di acquisto e di revoca dalle negoziazioni.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signort Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea straordinaria per approvazione delle proposte di modifica
dello Statuto sociale (lo “Statuto™) di Culti Milano SpA (“Culti Milano” o, anche, la “Societd™), -
al fine di recepire aleune recenti disposizioni introdotte da Borsa Italiana nel Regolamento
Emittenti AIM Itatia (il “Regolamento Emittenti AIM™) e, nello specifice, alle nuove previsioni
del Regolamento Emittenti AIM disposte da Borsa Italiana con avviso n. 17857 del 6 fuglio 2020

(" Avviso™), in materia di offerta pubblica di acquisto ¢ dj revoca dalle negoziazioni.

Nel’ambito delle modifiche del Regolamento Emittenti AIM disposte con 1"Avviso, Borsa
Italiana é intm'venuta,'tra Paltro, sulla Scheda Sei del Regolamento Emifttmti AIM, moditicando .
le previsioni in materia di offerta pubblica di acquisto che gli emittenti sono tenuti a inserire nel
praprio statuto sociale e iserendo una nuova classola slattaria in maleria di revoca dalle

negoziaziont.
J.e modifiche alla Scheda Set hanno riguardato, in particolare:

{H fa formulazione del modello di clausola stalntaria in materia di offerta pubblica di
acquisto ¢ scammbio obbligatoria, al fine di rafforzare il ruclo del Panel, che assume ora
un ruolo vineolante nell’ambito delle problematiche relative alle offerte pubbliche su
strumenti finanziari negoziati sul mercato AIM lNalia, assimilabile a quello svolto
dall’arbitratore e dal c.d. “perito contrattuale™ ai sensi dell’art. 1349 cod. civ,, con
I'obiettivo di fornire maggiore garanzia agh emittenti ¢ al mercato per il rapido
ottenimento di determinazioni vincolanti e ragionevolmente certe circa be questioni che

possono presentarsi nell’ambito delle offerte pubbliche di acquisto;
e

(ii) Fintroduzione di un modello di clausola statutaria in materia di revoea dalle negoziazioni,
al fine di chiarire le modalitd con cui gli emittenti possono assumere la determinazione
di procedere a detta revoca, recepende nell’impianto regolamentare i) contenuio del
proprio avviso n. 5958 det 25 marzo 2019 circa I'ambito di applicazione dell’art. 41 del

Regolamento Emittenti AIM, relativo alle condizioni per la revoca dalle negoziazioni sul



mercato AIM Italia, chiarendo che il quoram deliberativo del 90% dei partecipanti si

applica a qualunque delibera che abbia quale effetto, anche indiretto, la revoca dalle

NEgoZIAZioni,

Viene inoltre proposta una modifica all’articolo 13 (Convocazione) con riferimento alle modalita

di convocazione dell’assemblea.

Si propone quindi di modificare gli articoli 11, 12, 13 & 22 dello Statuto, al fine di adeguarne il

contenuto alle soprarichiamate disposizioni, ripoctando qui di seguito ’esposizione a confronto

deghi articoli opgetto di modifica nel testo vigente ¢ in quelio oggetio di proposta, con la

precisazione che le parti soppresse sono evidenziate in carattere barrato € le parti oggelto di nuovo

inserimento sono evidenziate in caratlere grassetto,

TESTO VIC‘EN TE

Articolo 11 - OPA Eadosoeieta ris

A partire dal momento in cui e sino o quando le
azioni emesse dalla Societa siano negoziate su di un
sistema multilaterale di negoziazione (e Nnché non
sia intervenuta Ja revoca dalle negoxziazion) e sine
a che non siano, eventualmente, rese applicabili in
via obbligatotia, norme di legge analoghe, si
rendono applicabili, per richiamo volontario ¢ in
quanto compatibili, le disposiziont dettate per le
societd quotate dagfi articoli 106, 107, 108, 109 ¢
TH TUF, in materia di offerta publdica di acquisto
¢ di scambio obbligatari, anche con riferimento ai
regolamenti  Consob  di atuazione ¢ aph
orientamenti espressi da Consob in materia (di
seguito,  congiuntamente,  “Norme  TUF™).
L articolo 111 TUF troverd applicazione in caso di
clutuwimw di una partu,ipa?ionc almmo pari al

TESTO PROPOSTO

Articoloe 11 - OPA Endosocictaria

A partire dal momento in coi le azioni emesse
dalla Soecietd sone ammesse alle negoziazioni
sul’AIM  Ttalia, si rendono applicabili per
richiamo velontario ed in quanto compatibili le
disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto ¢ di scambio obbligatoria relative alle
socicth quotate di cui al d.lgs. 24 febbraio 1998,
n. 58 (qui di seguito, *TUF™} ed ai regolamenti
Conseb di attuazione (gqui di  seguito, “la
disciplina  richiamata®™) limitatamente  alle
disposizioni richiamate nel Regolamento AIM
Italia come successivamente modificato.

A-partire-dal-momento—ineulo sinoaquandole
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Per trasferimento, ai sensi del presente statuto, si
intende ogni atto su base volontaria o coattiva, sia a
titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare sia
universale, souta qualsiagi forma realizzato (anche
tramite Tiduciario), e/o quatungue fatto in forza del
guale si consegha direftamente o indiretlamente il
risetltato del trasferimento, della costituzione c/o
della cessione ad altri soci o a terzi del diritto di
proprietd ¢/o dei diritti reali (tra cui il diritto di
usufrutto e il diritto di pegno) aventi ad oggetto le
azioni della societd, ‘

La disciplina di cui alle Norme TUF richiamata &
guella in vigore al momento in cii troveranno
applicazione gli obblighi di cui al presente Articolo
1 dello Statuto.

Resta inteso che:

{i) le Norme TUF e, in particolare, I’articolo
106 TUF troveranno applicaziong con
riguardo  alla  detenzione di  una
partecipazione superiore alka soglia del 30%
(trenta per cento) pitt un’azione del capitale
saciale, Pertanto, in tale caso, troverd
applicazione  1"obbligo  di  promuovere
un'offerta pubblica di acquisto avente a
opgetlo la totalitd delle azioni con diritto di
voto della Societa;

(i1y Particoto 111 TUF trovera applicazione in
caso di detenzione di una partecipazione
almeno pari al 90% (novama per cenlo) del
capitale sociale.

Qualora il superamento  della  soplia  di
partecipazione pari al 30% (urenta per cenio) pit
unazione  nen  sia accompagnato  dalla
comunicazione al consiglio di amministrazione e al
mercato nonche, ove previsto dalle disposizioni di
legpe o regolamento applicabili, all*autorita di
vigilanza e/o di gestione del mercato, ovvero ai
soggetti da questi indicati, e dalla presentazione di
un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti
dalle Norme TUF, opererd la sospensione del diritto
di voto sulla partecipazione sccedente, che pud
egsere accertata in qualsiasi momento dal consiglio
di amministrazione.

detenstone-di-una--partecipazione—almeneparial
Q%4-nevanta-per-conto-deleapitale sociale:

Per trasferimento, ai sensi del presente statuto, si
intende ogni atto su base volontaria o coattiva, sia a
titolo oneroso sia a titolo graluito, sia particolare sia
universale, sotto qualsiasi forma realizzato (anche
tramite fiduciario), e/o qualungue fatto in forza del
quale si consegua direttamente o indirettamente i
risultato del trasferimento, della costituzione elo
della cessione ad altri soci o a terzi del divite di
proprietd /o det diritti reali (tra cui il diritte &
usufrutio e il diritto di pegno) aventi ad opgetio fo
azioni della societd,

La discipling di-ewi-ateNerme- T richiamata &
quella in vigore al momento in cui {roveranno
applicazione gli obblighi di cui al presente Articolo
11 delle Statuto.

Resta inteso che:

(1} leMNemme-TUFI discipling richiamata e,
in  particolare, "articolo 106 TUF
troveranno applicazione con riguardo alla
detenzione di una partecipazione superiore
alla soglia del 30% (irenta per cento) pit
un‘azione del capitale sociale. Pertanto, in
tale caso, trovera applicazione obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto
avenle a opgetto ]a totalita delle azioni con
diritto di voto delia Societa;

{11} Particolo 111 TUF trovera applicazione in
caso di detenzione di una partecipazione
atmenao pari al 90% (novanta per ¢ento) del
capitale sociale.

Qualora il superamento  della  soghia  di
partecipazione pari al 30% (trenta per ceno) pid
un'azione  non  sia  accompagnato  dalla
comunicazione al consiglio ¢i amministrazione ¢ al
mercato nonché, ove previste dalie disposizioni di
legge o regolamento applicabill, allavtorita di
vigilanza efo di gestione del mercato, ovvero ai
sogpetti da questi indicati, ¢ dalla presentazione di
un’offerta pubblica totalitaria nei termint previsti
dalle Naorme TUF, operera la sospensione del diritto
di voto sulla parlecipazione eccedente, che pud
essere accertala in qualsiasi momento dal consiglio
di amministrazione,




Sinc alla data dell’assemblea comvocatz  per
approvare i bilancio relativo al quinto ¢sercizio
successivo all’inizio delle negoziaziond delle azioni
su AIM Italia I'obbligo di offerta previsto dall’art.
106, comma 3, lettera 1), TUF non si applica.

Lo svolgimento delle offerte pubbliche di acquisto e
di scambio sard concordato con il collegio di
probiviri denominato “Panel” con sede presso
Borsa [taliana 3.p AL

Nei limiti delle disposizioni di legge applicabili tue
le controversic relative allinterpretazione  ed
esecuzione del presente articolo 12 dovranno cssere
preventivamente soltoposte, come condizione di
procedibilita, al collegio di probiviri denominato
“Panel” con sede presso Borsa Ttaliana S.p AL Le
determinazioni del Paned sulle controversie relative
all’interpretazione ed esceuzione della clausola in
materia di offerta pubblica di acquisto sono rese
secondo  diritto, con rispetto del principio del
contraddillorio, entro trenta giorni dal ricorso e sono
L_Sp&_)wl"l:lwl‘ll'lit.‘.m‘ﬂ tempestivamente atie parti. La lingua

Sino alla data dell’assemblea convecata per
approvare il bilancio relativo al quinto esercizio
suceessivo allinizio delle negoziazioni delle azioni
su AIM [tatia l'obbligo di offerta previsto dall art.
106, comma 3, tettera b), TUF non si applica,

Qualsiasi  determinazione  opportuna o
necessaria per il corretto svolgimento delln
offerta (ivi comprese quelle eventualmente
afferenti la determinazione del prezzo di offerta)
sard adottata ai sensi ¢ per gli effetti di cui
all’art. 1349 c.c., su richiesta della Societd efo
degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento
Emittenti AIM Italia predisposto da Borsa
Italiana, che disporra anche i ordine a tempi,
miodalita, costi del relative procedimento, ed alla
pubblicitd dei provvedimenti cosi adottati in
conformitd al Regolamento stesso.

Fatto salvo ogni diritte di legge in capo ai
destinatari deli’offerta, il superamento della
soglin i partecipazione prevista dall’art. 106,
commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 leftera (b) -
salva la disposizione di coj al comma 3-guater —
¢ 3-his del TUF, ove non accompagnato dalla
comunicazione al consiglio di amministrazione ¢
dalia  presentazione di un’offerta  pubblica
totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata ¢ da qualsiasi  determinaxione
eventualmente assunta dal Panel con riferimento
alla  offerta  stessa, nonché  qualsiasi
inottemperanza di tali determinazioni comporta
ia sospensione del diritto  di vofo  sulla
partecipazione cccedente,

ba-svolgimento-delle-offertepubbliche diaequiste
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del procedimente & Uitaliano. 1l Presidente del
Punel ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri
membri del collegio, la questione ad un solo
membro del collegio.

Le Societd, i suoi azionisti e gli eventuali offerenti
possona  adite il Panel per richiedere la sua
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni
su ogni questione che possa insorgere in relazions
all’offerta pubblica di acquisto. [ Panel risponde ad
ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il pil
breve tempo possibile, con Tacoltd di chiedere a ttli
gl eventuall interesssti  tutte le  informazioni
necessarie per fornire una risposta adeguala ¢
corretta,

Il Panel esercita 1 propri poteri anuministrativi
sentita Borsa ltaliana 5.p.A..

delprocod
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Articolo  F2 - Preventiva  autorizzazione

assembleare

Finché le azioni della Societa sono ammesse alle
negoziazioni su un sistema  multilmerale  di
negoziazione, &  necessaria  la preventiva
attorizzazione dell’assemblea ordinaria, ai sensi
defl’articolo 2364, primo comma, n. 5) Cod. Civ,,
oltre che net casi disposti dalla legge, nelle seguenti
ipotesi:

a. acquisizione di parecipazioni o imprese o ahri
asset che realizzing un “reverse take over”™ al
sensi del Regolamenta Emittenti AIM Halia,

b. cessione di partecipazioni o imprese o altri asset
che realizzino un “cambiamento sostanziale del
business” ai sensi del Regolamento Emittenti
AlIM Italia;

c. revoca dall’ammissione a guotazione sull’AlM
Italia della societd in conformitd a quanto
previsto dal Regolamento Emittenti AIM Halia,
La revoca  dall'ammissione  dovid  essere
approvata da non meno del 90% (oovanta per
cento) det volt degli  aztonisti  riuniti in
assemblea ovvero della diversa percentuale
stabilita dal Repolamento Emittenti AIM Halia.
Resta inteso ehe la revoea dali*ammissione alle
negoziazioni non dovrd essere preventivamente
approvata dall’assemblea ordinaria in caso di

Articalo 12 -  Preventiva  awlorizzazione

agsembleare

Finche le azioni dells Societd sono ammesse alle
negozigziont s un  sistema  multilaterale  di
negoziazione, & necessaria  la  preventiva
autorizzazione dell’assemblea ordinaria, ai sensi
del*articolo 2364, prime comma, n. 5) Cod. Civ.,
oftre che nei casi disposti dalla legge, nelle seguenti
ipotesi:

a, acquisizione di partecipazioni o imprese o altri
assel che realizzino un “reverse take over™ ai
sensi del Regolamento Enittenti AIM Italia;

b. cessione di partecipazion o imprese o alirn asser
che realizzino un “cambiamento sostanziale del
business™ ai sensi del Regolamento Emittenis
AIM Htalia;

revoca dall’ammissione a quotazione sull’ ATM
Italia della societd in conformitd a quanto
previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia.
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Fatte salve le deroghe previsie  dal
. Regolamento AIM alia, Ia richiesta dovra
essere approvata dallassemblea delia Socicta
con la maggioranza det 90% dei partecipanti,
ovvero della diversa percentuale stabilita da)
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ammissione alle negoziazioni in un mercato
regolamentato, '

L'applicazione  dell'esenzione, prevista dalla
normativa  vigente, dall'obblige di promuovere
un'offerta pubblica di  acquisto efo  scambio
conseguente a operazioni di fusione o scissione sard
preciusa solo quadora la maggioranza dei soci
contrari alla relativa deliberazione assembleare -
determinata in base a quanto indicato dalla
normativa applicabile - rappresenti almeno il 7.5%
del capitale sociale con diritto di voto.

Regolamento Emittenti ATM  Italia. Tale
quorum deliberative si applichera altresi a
qualunguoe delibera della Societd suscettibile
di comportare, anche indirettamente,
Peselusione  dalle  negoziazieni  degli
strumenti finanziari AIM Italia, cosi come 2
qualsiasi deliberazione di modifica della
presente disposizione statutaria,

Resta inteso che la revoca dall’ammissione alle
negoziazioni non dovrd essere preventivamente
approvata  dall’assemblea ordinaria in caso di
ammissione alle negoziazioni in un mercalo,
regolamentato.

La Society al momento in cui richieda a Borsa
Ttaliana ta revoea dall’ammissione dei propri
strumenti finanziari AIM Italia deve comunicare
tale intenzione di revoea informando anche il

Nominated  Adviser ¢ deve  informare
separatamente Borsa  Ialiana  delln  data

preferita per la revoca almeno venti giorai i
mercato aperto prima di tale data,

L'applicazione  dell’esenzione, prevista  dalla
normativa vigente, dall'obbligo di  promuovere
un'offerta  pubblica di  aequisto seambia
conseguente a operazioni di fusione o scissione sard
preclusa solo qualora la maggioranza del soci
contrari alla relativa deliberazione assembleare -
determinata in base a guanto  indicato  dalla
narmativa applicabile - rappresenti almeno il 7.5%
del capitale sociale con diritio di voto.

/0

Articolo 13 ~ Convocazione

L'Assemblea si riunisce in qualsiasi luogo anche
diverso dalla sede sociale, a scelta dell'organo
amministrativo, purché nell’ambito del territorio
italiano.

L Assemblea & convocata dal Presidente  del
consiglio di amministrazione o da uno o pid
ammintstraiori.

L.'assemides viene convocata con avviso pubblicalo
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in
almenn uno dei seguenti quotidiani: "MF-Milano
Finanza" oppure “Sole 24 Ore”, almeno |35

Articolo 13 - Convocazione

L'Assemblea si riunisce in qualsiasi luogo anche
diverso dalla sede sociale, a scelta dell'organo
amministrativo, purché nell’ambito del territorio
italiano,

L'Assemblea & convocata dal Presidente  del
consiglio di amministrazione o da uno o pid
amministratori.

L'assembles viene convocata con avviso pubblicato
nel sito web delly Societd e nella Gazzetta Ufficiale
della Repubblica o in almeno une dei seguent
quotidiani: "MF-Milano Finanza", “Italia Oggi”
oppire “Sole 24 Ore”, almeno 15 (quindici) giorni




{guindici) giormi prima di quello fissato  per
Fassemnbles in prima convocazione.

L'assemblea ordinaria per l'approvazione del
bilancio deve essere convocata entro 120
(centoventi) giomi dalla chiusura dell'esercizio
sociale, ovvero, net casi previsti dall'art. 2364,
comma 2, Cod. Civ,, entro 180 (centoltanta) giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni
ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa
vigente.

Pur in mancanza di formale convocazione,
Fassemblea & validamente costituita in presenza dei
requisiti richiesti dafla legge.

I soct che rappresentano almeno il 10% (dieci per
cento) del capitale sociale avente diritto di voto
nell'assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5
(cinque) giorni dalla pubblicazione dell'avviso di
convocazione delfassemblea, lintegrazione delle
materie da trattare, indicando, nefla domanda, gli
wheriori argomenti proposti, L'avviso integrativo
dell'ordine del giorno & pubblicato in almeno uno
dei quotidiani indicati nel presente statuto, al pin
tardi entro il 7° (settimo) giorno precedente la data
dell'assemblea di prima convocazione. Le richieste
di integrazione dell'ordine del giorno devono essere
accompagnate da una relazione illustrativa che deve
essere  depositata presso la sede sociale, da
consegnarsi - all'organo  amministrativo  entro il
termine ulitimo per la presentazione della richiesta di
integrazione. L'integrazione dell'elenco delle
materie da trattare non & ammessa per gli argomenti
sul quali I'assemblea delibera, a norma di legge, su
proposta degli amministratori o sulla base di un
progeito o di una relazione da essi predisposta.

I soci possono porre domande sulle materie
alPordine del giomo anche prima del assemiies,
Alle domande pervenute prima delf’assemblea &
data risposta al pitt tardi duranie "assemblea. La
societd pud fornire unma risposta unitaria alle

prima di quelo Assato per I'assemblea in prima
convocazions, ‘ ‘

L'assemblen ordinaria per lapprovazione del
bilancic deve essere convoeala  entro 120
(centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio
sociale, ovvero, nei casi previsti dall'art. 2364,
comma 2, Cod. Civ,, entro 180 (centottanta) giorni
dalla chivsura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni
ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa
vigente,

Pur in mancanza di  formale convocazione,
Passemblea & validamente costituita in presenza dei
requisiti richiesti dalla legge.

! soci che rappresentano almeno il 10% (dieci per
cento) del capitale sociale avente diritto di voto
nell'assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5
(cingque) giorni dalla pubblicazione deifavviso di

convocazione dell'assemblea, l'integrazione delle
materie da traltare, indicando, nella domanda, gl

ulteriori argomenti proposti. L'avviso integrativo
defl'ordine del giorno & pubblicato in almeno uno
dei quotidiani indicati nel presente statuty, al pid
tardi entro il 7° (settima) glorno precedente la data
dell'assemblea di prima convocazione. Le richieste
di integrazione dell'ordine del giorno devono essere
accompagnate da una relazione illustrativa che deve
essere  depositala presso la sede sociale, da
consegnarsi  all'organo amministrative entro il
termine ultimo per la presentazione della richiesta
di integrazione. L'integrazione dell'elenco delle
materie da trattare non & ammessa per gh argomenti
sui quali 'assemblea delibera, a norma di fegge, su
proposta degli amministratort ¢ sulla base di un
progetto o di una relazione da essi predisposta.

I socl possono porre domande sulle materic
all’ordine del piorno anche prima dell”assemblea.
Alle domande pervenute prima dell’assemblea &
data risposta al pit tardi durante Passemblea. La
societd pud fornire una risposta unitaria alle
domande aventi lo stesso contenuto,

domande avenii jo stesso cont

Articolo 22 - Nomina ¢ sostitnzione degli
amministratori

Gli amministratori durano in carica per il periodo
fissato dalla deliberazioné assembleare i nomina,;
sino a un massimo di 3 (tre) esercizi, ¢ son0
rielepgibili. Essi scadono alla data dellassemblea
convoeala per Fapprovazione del bilancio relativo

Articole 22 - Nomina e sostitbzione degli
amministratori

Gli annninistratori duerano in carica per il periodo
fissato dalla deliberazione assembleare di nomina,
sing a un massimo di 3 {tre} esercizi, ¢ sono
riclegpibili. Essi scadono alla dala dell'nssemblea
convocata per Fapprovazione del bilancio relativo




all'ultime esercizio defla loro carica, salve le cause
di cessazione e di decadenza previste dalla lepge e
dal presente statuto.

La nomina degli amministratori avviene sulla base
di liste nelle quali ai candidati & assegnata una
numerazione progressiva,

Le liste presentate dai soci, sottoscritte dall'azionista
o dagli azionisti che le presentano (anche per delega
ad uno di essi), devone contenere un numerp d
candidati non superiore al numere massimo dei
componenti da cleggere e devono essere depositate
presso la sede della societd almeno 7 (selte) giomi
prima di quelle fissato per lassemblea in prima
convocazione.

Le liste, che cotttengono un numero di candidati pari
al numero di amministratori da nominare, devono
contenere 1 {uno) candidato, in possesso  dei
requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148,
comma 3, TUF,

Unitamente ¢ contestualmente a ciascuna lista, &
depositate il curviculim  conlenente e
caratteristiche personali € professionali dei singoli
candidati con I'eventuale indicazione dell*idoneita a
gualificarsi come indipendenti, insieme con le
dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano la propria capdidatura ed attestano, sotto
fa propria responsabilitd, l'inesistenza di cause di
incompatibilith o di inclegpibilitd, e cosi pure
l'esistenza del requisiti prescritti dal presente statuto
¢ dalle disposizioni di legge & repolamentari
applicahili.

Un socio non pud presentare né pud esercitare il
proprio diritto di voto per pit di una lista, anche se
per interposta persona o per il tramite di societd
fiduciarie.

Hanno diritio di presemtare le liste soltapto gli
azionisti che, da soli o ingieme ad altri azionist,
siano  complessivamente  titolari  di  azioni
rappresentanti almeno 8% (otto per cento) del
capilale sociale avente divitio di voto nelf'assemblea
ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
certifieazione.,  La  certificazione  rilasciata
dall’imermediario  comprovante la titolarita del
numere di_azioni nccessario per la_presentazione

all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause
di cessazione e di decadenza previste dalla legye ¢
dal presente statuto.

La noming degh amministratori avviene sulla base
di liste nelle quali ai candidati & assegnata una
numMerazione propressiva.

Le liste presentate  dai  goei,  sottoscritte
dallazionista o dagli azionisti che le presentano
(anche per delega ad uno di essi), devono conteners
un numero di candidati non superiore al numero
massimo del componentt da eleggere e devonoe
essere depositate presso la sede della societd aimeno
7 (setie} giorni prima di quello fissato  per
I'assemblea in prima convocazione.

Le liste, che contengone un numero di candidati
pari al numero di amministratori da nominare,
devono contenere almeno 1 {uno) candidato, in
possesso dei requisitt di indipendenza previsti
dalfart. 148, comma 3, TU¥F, che dovri esscre
preventivamente individuato 0 valutato
positivamente dal Nominated Adviser della Secieth.

Unitamente & contestualmente a ciascuna lista, ¢
depositato H curricult contenente e
caratteristiche personali ¢ professionali dei singoli
candidati con I'eventuale indicazione dell’idoneitd
a qualificarsi come indipendenti, insieme con le
dichiarazioni con le quaii i singoli candidati
accetlano la propria candidatura ed attestano, sotto
s propria responsabilitd, 'inesistenza di cause di
incompatibilith o di incleggibilitd, e cost pure
Pesistenza dei requisiti prescritti dal presente statuto
¢ dalle disposizioni di legge e repolamentari
applicabili.

Un socio non pud presentare né pud esercitare il
proprio diritto di voto per pil di una lista, anche se
per interposta persona o per il tramite di soctetd
fiduciarie.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli
azionisti che, da soli o insteme ad alti azionist,
siano  complessivamente  titolari  di azioni
rappresentantt almeno 8% (olto per cento) del
capitale sociale avente diritte di vote nell'assemblea
ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea
cerfificazione,  La  cedificazione  rilasciata
dall"intermediario  comprovante la titolarith  del
numero di azioni necessario per la presentazione




della tista dovrd essere prodota al momento del
deposito della lista stessa o anche in data successiva,
purché entro il termine sopra previsto per il deposito
della lists.

Le liste presentate senza losservanza delle
disposizioni che precedono sono considerate come
non prasentate,

Alla clezione degli amministratori si procede come
segue: dalla lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti sono tratti, in base all'ordine progressivo con
il quale sona stati elencatt, tutti | coniponenti eceetto
uno; dalta Hsta che @ risullata seconda per maggior
numero di voti ¢ non sia collegata in aleun modo,
neppure indircttamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima per
numero di voti, viene tratto, in base all'ordine
progressivo  indicato  nella  lista, i restante
componente.

Nel casa di paritd di voti fra pit liste si procede ad
una votazione di balloftaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il
consiglio di amministrazione & tralto per fotera dakia
stessa, qualora oltenga la maggioranza richiesta
dalla teggre per Passemblea ordinaria,

Per Iz nomina di quegli amministratori che per
qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il
procedimento previsto nei commi precedenti ovvero
nel caso in cul non vengano preseniate liste,
Passemblea delibera secondo le maggioranze &
legge, fermo il rispetto dei requisiti previsti dal
presente statuto.

La procedura del voto di lista si applica unicamente
nell’ipotesi di rinnovo  dellintero consiglio di
amministrazionc.

Se nel corso dell'esercizio vengone a mancare uno o
pili amministratori nominati dalla maggioranza, gh
altri provvedono a sostituirli con deliberazione
approvata dal collegio sindacale,
maggeioranza sia sempre costituita da amministratori
nominati dalfassemblea. Gli amministratori cosi
nominati restano in carica fino ablla successiva
assemblea. '

Nel caso in cui venga a mancare amministratore
nominato dalla lista di minoranga, il consiglio di

purché la

della hsta doved essere prodotta al momento del
deposito della lista stessa o anche in data
successiva, purché entro il termine sopra previsto
per il deposito della lista.

Le liste presentate senza FPosservanza delle
disposizioni che precedono sono considerate come
namn presentate.

Alla elezione degli amministratori si procede come
segue: dalla lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti sono tratti, in base all'ordine progressivo con
i quale sono stati elencati, tuttl it componenti
ececetto wno; dalla fista che & risultate seconda per
maggior numero di voti e non sia collegata in alcun
modo, neppure indirettamente, ¢on i soci che hanno
presentato o volate la lista risuhata prima per
numero di voli, viene tratto, in base allordine
progressive indicato nella  lista, i restante
componenie,

Mel caso di paritd di voti fra pit liste i procede ad
una votazione di ballotiaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il
consiglio di amministrazione ¢ tratto per intero dalia
stessa, qualora ottenga la maggioranza richiesta
dalla legpe per Iassemblea ordinaria,

Per fa nomina di quegli amministratori che per
gualsiast ragione non si siano potuti eleggere con il
procedimento  previsto nel  commi  precedent
ovvero nel case in cul non vengano presentate histe,
l'assemblea delibera secondo le maggioranze di
legge, fermo il rispetta dei requisiti previsti dal
presente statuto.

La procedura del voto di lista si applica unicamente
nell’ipotesi di rinnovo dell’intero consiglio di
amministrazione,

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno
o pift amministeatori nominati dalla maggioranza,
alt altri provvedono a sostituirli con deliberazione

approvata  dal collegio  sindacale, purché la
maggioranza  sia sempre  costiluita  da
amministratori  nominati  dallassemblea. Gl

amministratori cosi nominatl restano in carica {ino
alla successiva assemblea,

Nel caso in cul venga a mancare ['amministratore
nominato dalla lista di minoranza, il consiglio dj




cooptazione nominando l'amministratore
successivo previsto della lista di minoranza se
disponibile. 1.'sssemblea provvede successivamente
alla nomina dell'amministratore gid nominato per
cooptazione. Qualora non residuino nella lista di
minoranza dei candidati che presentino i requisiti
richiesti dalla normativa legislativa e regolamentare
vigente per ['assunzione della carica, lassemblea
successiva - s& non convocata per il rinnove
dell'intero consiglio di amministrazione, nel qual
caso si applica la procedura di cui presente articolo
- provvede alla sostituzione tramite la presentazione
di liste di minoranza ai sensi delle norme anche
regolamentari vigenti in materia e del presente
statulo, e i1 consigliere  viene  nominato
dall'assemblea con il voto favorevole di tanti soci
che rappresenting una percentuale di capitale
sociale pari a quelta sopra richiesta per proporre la
candidaturs, Tale procedura si applica anche
nell'ipotest in cui Pamministratore nominato dalla
lista di minoranza debba essere  sostituito
direttamente  dall'assemblea. Negli altri casi s
apphicano le magyioranze di legge.

Il venire meno della sussistenza dei requisiti di leggp

costituisce cauvsa di decadenza dell'amministratore,

La cessazione degli amministratori per scadenza del
termine ha effetto dal momento in cui i} nuovo

organismo amministrativo & stato ricostituito.

cooptazione nominando I'amministralore
successivo previsto della lista di minoranza se
disponibile. L'assamblea provvede suceessivamente
alla nomina dell'amministratore gia nominato per
caoptazione, Qualora non residuino nella lista di
minoranza dei candidati che presentino 1 requisiti
richiesti dalla normativa legislativa e regolamentare
vigente per l'assunzione della carica, l'assemblea
successiva - se non convocala per il rinnovo
dell'intero consiglio di amministrazione, nel qual
caso si applica la procedura di cui presente articolo
- provvede alla sostituzione tramite la presentazione
di liste di minoranza ai sensi detle norme anche
regolamentari vigenti in materia e de! presente
statuto, ¢ il consigliere viene nominato
dall'assemblea con il voto favorevole di tanti soci
che rappresentino una percentuale di capitale
sociale pari a quella sopra richiesta per proporre la
candidatura. Tale procedura si applica anche
nellipotesi in cui l'smministratore nominato dalla
lista di minoranza debba  essere  sostitnito
direttarnente  dall'assemblea. Negli altri casi si
applicano le moggioranze di legse,

H venire meno della sussistenza dei requisiti di
legpe  costituisce  causa di decadenza
dell'amministratore,

La cessazione degh amministratori per scadenza del
termine ha effetio dal momento in cul il nuovo

Wk

Se siete d’accordo con la proposta formulata, Vi

invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:

“LAssemblea degli Azionisti di Culti Mitano S.p AL, vista ed approvoia la Relazione del Consiglio

di Amministrazione,

delibera

di madificare ghi eovtt, 11, 12, 13 ¢ 22 dello staturo sactale, come risultante dalln relazions

illustrativa degli amministratori che sara allegate al verbale assembleare, of fine di

adeguare o statuto sociale alle nuove disposizioni normative ed al Regolamenio

Emittenti AIM ftalia;

di dare mandato al Consiglio di Awministrazione ¢ per esso al Presidente e

all ‘Amministratore Delegato, in via disgiunte tra loro, conferendo apli stessi ogni pils

aipio potere ol fine df eseseire le prodette defiberaziond, i effetvare tette e



dichigraziont ¢ comunicaziont, anche di pubblicitd legale ¢ di informazione al pubblico,
previste dal codice civile, dalle legwi ¢ regalamenti fempo per tempo vigenti, ronchd di

¥

Jare quant ‘altro necessario od opportuno per la completa execuzione delle medesime,

Milano, 25 maggio 2021
Il Consiglio di Amministrazione

I Presidente

{Franco Spallia)







Allegato “C” all’atto in data 30-6-2021 n. 24942 /14991 rep.
STATUTO

Articolo 1
Denominazione
La societa ¢ denominata CULTI Milano S.p.A..
Articolo 2
Sede

La societa ha sede nel comune di Milano, all’indirizzo risultante dalla iscrizione presso
il registro delle imprese, ai sensi dell’art. 111-ter delle disposizioni d’attuazione del
Codice Civile.

L’'organo amministrativo ha facolta di istituire e di sopprimere, sia in Italia sia
all’estero, unita locali operative (succursali, filiali, uffici amministrativi senza stabile
rappresentanza, recapiti, ecc.) ovvero di trasferire la sede sociale nell’ambito del
medesimo Comune.

Articolo 3
Oggetto

La societa ha per oggetto:

— il commercio all'ingrosso ed al dettaglio di prodotti per l'arredamento e relativi
accessori, articoli per bagno, mobili, articolo casalinghi, elettrodomestici,
apparecchi radio televisivi ed altri apparecchi per la registrazione e la riproduzione
sonora e visiva e materiale accessorio;

— il commercio di abbigliamento, tessuti, confezioni tessili, articoli di profumeria ed
altri generi di largo consumo venduti anche al pubblico e preferibilmente
riportanti il marchio omologo alla ragione sociale ed ai marchi aziendali e relative
derivazioni;

— la somministrazione di servizi relativi al benessere, alla salute, al turismo ed alla
ristorazione.

Essa puo, in relazione allo scopo suddetto anche in consorzio o in associazione
temporanea con altre imprese compiere tutte le operazioni industriali, commerciali,
mobiliari ed immobiliari e, purché non nei confronti del pubblico, attivita finanziaria,
compreso anche il rilascio di fideiussioni e garanzie, anche reali per garantire
obbligazioni proprie o di terzi ritenute dall'organo amministrativo necessarie od utili
per il conseguimento dell'oggetto sociale.

Il tutto sia in Italia sia all'estero, in proprio e per conto e/o con il concorso di terzi, nel
rispetto delle vigenti normative di legge, con le prescritte autorizzazioni e con espressa
esclusione delle attivita che siano riservate a determinate categorie di soggetti o per le
quali siano richiesti specifici requisiti non posseduti dalla Societa.

La Societa puo inoltre compiere tutte le operazioni commerciali, industriali, mobiliari
ed immobiliari, ritenute necessarie od utili per il conseguimento dell'oggetto sociale.

Sempre e solo al fine di realizzare 1'oggetto sociale, la Societa puo infine compiere
operazioni finanziarie e prestare fideiussioni, avalli ed ogni altra garanzia in genere,
sia personale che reale, anche a favore di terzi, ed assumere partecipazioni in altre
Societa o imprese: il tutto purché in via non prevalente e non nei confronti del
pubblico.



Durata

La durata della societa ¢ fissata fino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata o
anticipatamente sciolta con delibera dell’assemblea degli azionisti.

Articolo 4
Domicilio

I1 domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci per i loro rapporti con la societa,
e quello che risulta dai libri sociali, salva diversa elezione di domicilio comunicata per
iscritto all’'organo amministrativo.

Articolo 5

Capitale e azioni

n capitale sociale e fissato in Euro 3.095.500,00
(tremilioninovantacinquemilacinquecento/00) ed ¢ diviso in numero 3.095.500
(tremilioninovantacinquemilacinquecento) azioni prive del valore nominale.

Le azioni possono essere sottoposte al regime di dematerializzazione e immesse nel
sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari di cui agli articoli 80 e
seguenti D. Lgs. 58 /1998 ("TUF").

Articolo 6

Categorie di azioni e strumenti finanziari

La Societa ha facolta di emettere altre categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi
incluse azioni di risparmio, obbligazioni anche convertibili e “cum warrant’ e
“warrant’, ove constino le condizioni previste dalla normativa vigente.

La Societa pud emettere, altresi, strumenti finanziari partecipativi, forniti di diritti
patrimoniali e/o amministrativi, in conformita alle disposizioni applicabili. La
competenza all’emissione di tali strumenti finanziari ¢ attribuita al consiglio di
amministrazione, fatte salve le competenze inderogabili dell’assemblea straordinaria
previste dalla legge.

Nella deliberazione di emissione saranno stabilite, inter alia, le caratteristiche degli
strumenti finanziari emessi, precisando, in particolare, i diritti che essi conferiscono,
le sanzioni nel caso di inadempimento delle prestazioni e, se ammessa, la legge di
circolazione.

L’emissione di azioni potra anche avvenire mediante conversione di altre categorie di
azioni.

Articolo 7

Identificazione degli azionisti

La societa puo chiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli
intermediari, attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di
volta in volta vigenti, i dati identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente
vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al numero di azioni registrate sui
conti ad essi intestati.

La societa ¢ tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o piu i soci
che rappresentanti, da solo o insieme ad altri azionisti, almeno il 5% (cinque per cento)
del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con
il deposito di idonea certificazione. Salva diversa previsione inderogabile normativa o
regolamentare di volta in volta vigente, i costi relativi alla richiesta di identificazione
degli azionisti su istanza dei soci, sono ripartiti in misura paritaria (fatta eccezione
unicamente per i costi di aggiornamento del libro soci che restano a carico della
societa) dalla Societa e dai soci richiedenti.
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La richiesta di identificazione degli azionisti, sia su istanza della societa sia su istanza
dei soci, pud anche essere parziale, vale a dire limitata all’identificazione degli azionisti
che non abbiano espressamente vietato la comunicazione dei propri dati e che
detengano una partecipazione pari o superiore ad una determinata soglia.

La societa deve comunicare al mercato, con le modalita previste dalle norme legislative
e regolamentari di volta in volta vigenti, I’avvenuta presentazione della richiesta di
identificazione, sia su istanza della societa sia su istanza dei soci, rendendo note, a
seconda del caso, rispettivamente, le relative motivazioni ovvero lidentita e la
partecipazione complessiva dei soci istanti. I dati ricevuti sono messi a disposizione di
tutti i soci senza oneri a loro carico.

Articolo 8

Diritto di recesso

Il recesso non € consentito quando sia stata deliberata la proroga del termine di durata
della societa, l'introduzione dei vincoli alla circolazione dei titoli azionari, la rimozione
dei vincoli alla circolazione dei titoli azionari.

Articolo 9

Comunicazione delle Partecipazioni Rilevanti

A partire dal momento in cui e sino a quando le azioni emesse dalla societa siano
negoziate su di un sistema multilaterale di negoziazione (e finché non sia intervenuta
la revoca dalle negoziazioni) e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in
via obbligatoria, norme di legge analoghe, si rendono applicabili, per richiamo
volontario e in quanto compatibili, le disposizioni dettate per le societa quotate
dall’articolo 120 TUF, in materia di obblighi di comunicazione delle partecipazioni
rilevanti, anche con riferimento ai regolamenti Consob di attuazione e agli orientamenti
espressi da Consob in materia.

Ai fini del presente articolo:

(i) per partecipazione, si intende una quota, detenuta anche indirettamente per il
tramite di societa controllate, fiduciari o per interposta persona, delle azioni
dalla Societa che attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni assembleari
riguardanti la nomina o la revoca degli amministratori;

(ii) per partecipazione rilevante, si intende il raggiungimento o il superamento (in
aumento o in riduzione) delle soglie del 5% (cinque per cento), 10% (dieci per
cento), 15% (quindici per cento), 20% (venti per cento), 25% (venticinque per
cento), 30% (trenta per cento), 35% (trentacinque per cento), 40% (quaranta
per cento), 45% (quarantacinque per cento), 50% (cinquanta per cento), 66,6%
(sessantasei virgola sei per cento), 75% (settantacinque per cento), 90%
(novanta per cento) e 95% (novantacinque per cento) del capitale sociale,
nonché delle diverse soglie di volta in volta previste dalla normativa e dai
regolamenti applicabili.

Gli azionisti che raggiungano o superino, in aumento o in diminuzione, le soglie di
partecipazione rilevante sono tenuti a darne comunicazione alla societa.

La comunicazione relativa alle partecipazioni rilevanti dovra essere effettuata, senza
indugio e comunque entro 5 (cinque) giorni di negoziazione dalla data di
perfezionamento dell’atto o dell’evento che ha determinato il sorgere dell’obbligo,
indipendentemente dalla data di esecuzione.

11 diritto di voto inerente alle azioni per le quali non sono stati adempiuti agli obblighi
di comunicazione previsti nel presente Articolo 9 € sospeso e non puo essere esercitato
e le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto determinante sono impugnabili
a norma dell’articolo 2377 Cod. Civ..

Le azioni per le quali non sono stati adempiuti agli obblighi di comunicazione sono
computate ai fini della costituzione dell’assemblea, ma non sono computate ai fini del
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calcolo della maggioranza e della quota di capitale richiesta per l'approvazione della
deliberazione.

Articolo 10

Trasferibilita e negoziazione delle azioni

Le azioni sono nominative, liberamente trasferibili e indivisibili. Ogni azione da diritto
ad un voto.

Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sistemi
multilaterali di negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti TUF, con
particolare riguardo al sistema multilaterale di negoziazione denominato AIM Italia -
Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM
Italia”).

Articolo 11

OPA Endosocietaria

A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull’AIM Italia, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto
compatibili le disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
obbligatoria relative alle societa quotate di cui al d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (qui di
seguito, “TUF”) ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, “la disciplina
richiamata”) limitatamente alle disposizioni richiamate nel Regolamento AIM Italia
come successivamente modificato.

Per trasferimento, ai sensi del presente statuto, si intende ogni atto su base volontaria
o coattiva, sia a titolo oneroso sia a titolo gratuito, sia particolare sia universale, sotto
qualsiasi forma realizzato (anche tramite fiduciario), e/o qualunque fatto in forza del
quale si consegua direttamente o indirettamente il risultato del trasferimento, della
costituzione e/o della cessione ad altri soci o a terzi del diritto di proprieta e/o dei
diritti reali (tra cui il diritto di usufrutto e il diritto di pegno) aventi ad oggetto le azioni
della societa.

La disciplina richiamata €& quella in vigore al momento in cui troveranno applicazione
gli obblighi di cui al presente Articolo 11 dello Statuto.

Resta inteso che:

(i) La disciplina richiamata e, in particolare, l’articolo 106 TUF troveranno
applicazione con riguardo alla detenzione di una partecipazione superiore alla
soglia del 30% (trenta per cento) pitt un’azione del capitale sociale. Pertanto, in
tale caso, trovera applicazione l’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di
acquisto avente a oggetto la totalita delle azioni con diritto di voto della Societa;

(ii) l’articolo 111 TUF trovera applicazione in caso di detenzione di una partecipazione
almeno pari al 90% (novanta per cento) del capitale sociale.

Qualora il superamento della soglia di partecipazione pari al 30% (trenta per cento)
pitt un’azione non sia accompagnato dalla comunicazione al consiglio di
amministrazione e al mercato nonché, ove previsto dalle disposizioni di legge o
regolamento applicabili, all’autorita di vigilanza e/o di gestione del mercato, ovvero ai
soggetti da questi indicati, e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei
termini previsti dalle Norme TUF, operera la sospensione del diritto di voto sulla
partecipazione eccedente, che puo essere accertata in qualsiasi momento dal consiglio
di amministrazione.

Sino alla data dell’assemblea convocata per approvare il bilancio relativo al quinto
esercizio successivo all’inizio delle negoziazioni delle azioni su AIM Italia 1'obbligo di
offerta previsto dall’art. 106, comma 3, lettera b), TUF non si applica.

Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della
offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di
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offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 1349 c.c., su richiesta della
Societa e/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti AIM Italia
predisposto da Borsa Italiana, che disporra anche in ordine a tempi, modalita, costi
del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei provvedimenti cosi adottati in
conformita al Regolamento stesso.

Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3
lettera (b) — salva la disposizione di cui al comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non
accompagnato dalla comunicazione al consiglio di amministrazione e dalla
presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con
riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni
comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

ASSEMBLEA
Articolo 12

Preventiva autorizzazione assembleare

Finché le azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni su un sistema
multilaterale di negoziazione, € necessaria la preventiva autorizzazione dell’assemblea
ordinaria, ai sensi dell’articolo 2364, primo comma, n. 5) Cod. Civ., oltre che nei casi
disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

a. acquisizione di partecipazioni o imprese o altri asset che realizzino un “reverse
take over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia;

b. cessione di partecipazioni o imprese o altri asset che realizzino un “cambiamento
sostanziale del business” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia;

c. revoca dall’lammissione a quotazione sull’AIM Italia della societa in conformita a
quanto previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia. Fatte salve le deroghe
previste dal Regolamento AIM Italia, la richiesta dovra essere approvata
dall’assemblea della Societa con la maggioranza del 90% dei partecipanti, ovvero
della diversa percentuale stabilita dal Regolamento Emittenti AIM Italia. Tale
quorum deliberativo si applichera altresi a qualunque delibera della Societa
suscettibile di comportare, anche indirettamente, l'esclusione dalle negoziazioni
degli strumenti finanziari AIM Italia, cosi come a qualsiasi deliberazione di
modifica della presente disposizione statutaria.

Resta inteso che la revoca dall’ammissione alle negoziazioni non dovra essere
preventivamente approvata dall’assemblea ordinaria in caso di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato.

La Societa al momento in cui richieda a Borsa Italiana la revoca dall’ammissione dei
propri strumenti finanziari AIM Italia deve comunicare tale intenzione di revoca
informando anche il Nominated Adviser e deve informare separatamente Borsa Italiana
della data preferita per la revoca almeno venti giorni di mercato aperto prima di tale
data.

L’applicazione dell’'esenzione, prevista dalla normativa vigente, dall'obbligo di
promuovere un'offerta pubblica di acquisto e/o scambio conseguente a operazioni di
fusione o scissione sara preclusa solo qualora la maggioranza dei soci contrari alla
relativa deliberazione assembleare - determinata in base a quanto indicato dalla
normativa applicabile - rappresenti almeno il 7,5% del capitale sociale con diritto di
voto.

Articolo 13

Convocazione

L'Assemblea si riunisce in qualsiasi luogo anche diverso dalla sede sociale, a scelta
dell'organo amministrativo, purché nell’ambito del territorio italiano.
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L’Assemblea ¢ convocata dal Presidente del consiglio di amministrazione o da uno o
pitt amministratori.

L'assemblea viene convocata con avviso pubblicato nel sito web della Societa e nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti quotidiani: "MF-
Milano Finanza", “Italia Oggi” oppure “Sole 24 Ore”, almeno 15 (quindici) giorni prima
di quello fissato per l'assemblea in prima convocazione.

L'assemblea ordinaria per l'approvazione del bilancio deve essere convocata entro 120
(centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall'art.
2364, comma 2, Cod. Civ., entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura dell'esercizio
sociale, fatto salvo ogni ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa vigente.

Pur in mancanza di formale convocazione, 1'assemblea & validamente costituita in
presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

I soci che rappresentano almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale avente
diritto di voto nell'assemblea ordinaria possono richiedere, entro 5 (cinque) giorni dalla
pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'assemblea, l'integrazione delle materie
da trattare, indicando, nella domanda, gli ulteriori argomenti proposti. L'avviso
integrativo dell'ordine del giorno € pubblicato in almeno uno dei quotidiani indicati nel
presente statuto, al piu tardi entro il 7° (settimo) giorno precedente la data
dell'assemblea di prima convocazione. Le richieste di integrazione dell'ordine del giorno
devono essere accompagnate da una relazione illustrativa che deve essere depositata
presso la sede sociale, da consegnarsi all'organo amministrativo entro il termine ultimo
per la presentazione della richiesta di integrazione. L'integrazione dell'elenco delle
materie da trattare non € ammessa per gli argomenti sui quali 'assemblea delibera, a
norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una
relazione da essi predisposta.

I soci possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima
dell’assemblea. Alle domande pervenute prima dell’assemblea ¢ data risposta al piu
tardi durante l'assemblea. La societa puo fornire una risposta unitaria alle domande
aventi lo stesso contenuto.

Articolo 14

Intervento all'Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea gli azionisti cui spetta il diritto di voto nonché i
soggetti cui per legge o in forza del presente statuto € riservato il diritto di intervento.

La legittimazione all'esercizio del voto delle azioni della societa ammesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati o nei sistemi multilaterali di negoziazione
italiani & soggetta alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Articolo 15

Intervento mediante mezzi di telecomunicazione

L'Assemblea ordinaria e/o straordinaria puod tenersi, con interventi dislocati in piu
luoghi, contigui o distanti, per audioconferenza o videoconferenza, a condizione che
siano rispettati il metodo collegiale ed i principi di buona fede e di parita di trattamento
degli azionisti; € pertanto necessario che:

- sia consentito al presidente dell'Assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di
presidenza, di accertare l'identita e la legittimazione degli intervenuti, distribuendo
agli stessi via fax o a mezzo posta elettronica, se redatta, la documentazione
predisposta per la riunione, regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e
proclamare i risultati della votazione;



- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno;

- vengano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di Assemblea
totalitaria) i luoghi audio/video collegati a cura della societa, nei quali gli intervenuti
potranno affluire, dovendosi ritenere svolta la riunione nel luogo ove saranno
presenti il presidente ed il soggetto verbalizzante.

La riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il presidente e il soggetto
verbalizzante.

Fatti salvi i diversi quorum deliberativi previsti dal presente statuto, l'assemblea
ordinaria e straordinaria €& validamente costituita e delibera con le maggioranze
previste dalla legge.

Articolo 16

Rappresentanza in Assemblea

Ogni socio che ha diritto di intervenire all'Assemblea pud farsi rappresentare con
delega scritta da altro soggetto nei limiti e con le modalita previsti dalla legge.

Articolo 17

Svolgimento dell’Assemblea

L'Assemblea & presieduta dal Presidente dell'organo amministrativo e, in mancanza di
questi, dal piu anziano di eta dei consiglieri presenti. Qualora non sia presente alcun
componente dell'organo amministrativo, o se la persona designata secondo le regole
sopra indicate si dichiari non disponibile, I'Assemblea sara presieduta da persona
eletta dalla maggioranza dei soci presenti.

L'assemblea nomina un segretario anche non socio e, occorrendo, uno o piu scrutatori
anche non soci. L’assistenza del segretario non € necessaria quando il verbale
dell’assemblea € redatto da un notaio.

Spetta al presidente dell'assemblea constatare la regolare costituzione della stessa,
accertare l'identita e la legittimazione dei presenti, dirigere e regolare lo svolgimento
dell'assemblea e accertare e proclamare i risultati delle votazioni.

Articolo 18
Verbale dell'Assemblea

Le deliberazioni dell'assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal presidente
e dal segretario o dal notaio, se richiesto dalla legge.

Articolo 19

Competenze dell' Assemblea

L'Assemblea ordinaria delibera nelle materie previste dalla legge e dalle norme del
presente statuto.

Sono in ogni caso di competenza dell'Assemblea ordinaria le deliberazioni relative
all'assunzione di partecipazioni comportanti responsabilita illimitata per le
obbligazioni della societa partecipata.

Articolo 20

Competenze dell'Assemblea straordinaria

L'Assemblea straordinaria delibera nelle materie previste dalla legge e dalle norme del
presente statuto.

AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO
Articolo 21
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Consiglio di amministrazione

L’amministrazione della Societa ¢ affidata ad un Consiglio di amministrazione
composto da un numero dispari di membri non inferiore a 3 (tre) e non superiore a 9
(nove). L’assemblea determina il numero dei componenti il Consiglio e la durata della
nomina, salvi i limiti massimi di legge.

Almeno 1 (uno) dei componenti del consiglio di amministrazione deve possedere i
requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148, comma 3, TUF.

I1 Consiglio di amministrazione nomina fra i suoi membri il Presidente, quando a cid
non provvede l’Assemblea; pud inoltre nominare uno o piu vicepresidenti, che
sostituisce il presidente nei casi di assenza o di impedimento, e un segretario.

All’organo amministrativo € data la facolta, ferma restando la concorrente competenza
dell’assemblea straordinaria, di assumere le deliberazioni concernenti la fusione e la
scissione nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis, Cod. Civ., listituzione o la
soppressione di sedi secondarie, l'indicazione di quali tra gli amministratori hanno la
rappresentanza della societa, la riduzione del capitale in caso di recesso del socio, gli
adeguamenti dello statuto a disposizioni normative, il trasferimento della sede sociale
nel territorio nazionale, il tutto ai sensi dell’art. 2365, comma 2, Cod. Civ..

Articolo 22
Nomina e sostituzione degli amministratori

Gli amministratori durano in carica per il periodo fissato dalla deliberazione
assembleare di nomina, sino a un massimo di 3 (tre) esercizi, e sono rieleggibili. Essi
scadono alla data dell'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio relativo
all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste
dalla legge e dal presente statuto.

La nomina degli amministratori avviene sulla base di liste nelle quali ai candidati &
assegnata una numerazione progressiva.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano
(anche per delega ad uno di essi), devono contenere un numero di candidati non
superiore al numero massimo dei componenti da eleggere e devono essere depositate
presso la sede della societa almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per
l'assemblea in prima convocazione.

Le liste, che contengono un numero di candidati pari al numero di amministratori da
nominare, devono contenere almeno 1 (uno) candidato, in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall'art. 148, comma 3, TUF, che dovra essere preventivamente
individuato o valutato positivamente dal Nominated Adviser della Societa.

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, € depositato il curriculum contenente
le caratteristiche personali e professionali dei singoli candidati con l’eventuale
indicazione dell’idoneita a qualificarsi come indipendenti, insieme con le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura ed attestano, sotto la
propria responsabilita, l'inesistenza di cause di incompatibilita o di ineleggibilita, e
cosi pure l'esistenza dei requisiti prescritti dal presente statuto e dalle disposizioni di
legge e regolamentari applicabili.

Un socio non puod presentare né puo esercitare il proprio diritto di voto per piu di una
lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che, da soli o insieme ad altri
azionisti, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno 1’8% (otto
per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da
comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione rilasciata
dall’intermediario comprovante la titolarita del numero di azioni necessario per la
presentazione della lista dovra essere prodotta al momento del deposito della lista
stessa o anche in data successiva, purché entro il termine sopra previsto per il deposito
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della lista.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

Alla elezione degli amministratori si procede come segue: dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono stati
elencati, tutti i componenti eccetto uno; dalla lista che € risultata seconda per maggior
numero di voti e non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci
che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, viene tratto,
in base all'ordine progressivo indicato nella lista, il restante componente.

Nel caso di parita di voti fra piu liste si procede ad una votazione di ballottaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il consiglio di amministrazione & tratto per
intero dalla stessa, qualora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per
l'assemblea ordinaria.

Per la nomina di quegli amministratori che per qualsiasi ragione non si siano potuti
eleggere con il procedimento previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in cui non
vengano presentate liste, l'assemblea delibera secondo le maggioranze di legge, fermo
il rispetto dei requisiti previsti dal presente statuto.

La procedura del voto di lista si applica unicamente nell’ipotesi di rinnovo dell’intero
consiglio di amministrazione.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pit amministratori nominati dalla
maggioranza, gli altri provvedono a sostituirli con deliberazione approvata dal collegio
sindacale, purché la maggioranza sia sempre costituita da amministratori nominati
dall'assemblea. Gli amministratori cosi nominati restano in carica fino alla successiva
assemblea.

Nel caso in cui venga a mancare 'amministratore nominato dalla lista di minoranza,
il consiglio di amministrazione provvede alla sostituzione per cooptazione nominando
l'amministratore successivo previsto della lista di minoranza se disponibile.
L'assemblea provvede successivamente alla nomina dell'amministratore gia nominato
per cooptazione. Qualora non residuino nella lista di minoranza dei candidati che
presentino i requisiti richiesti dalla normativa legislativa e regolamentare vigente per
l'assunzione della carica, l'assemblea successiva - se non convocata per il rinnovo
dell'intero consiglio di amministrazione, nel qual caso si applica la procedura di cui
presente articolo - provvede alla sostituzione tramite la presentazione di liste di
minoranza ai sensi delle norme anche regolamentari vigenti in materia e del presente
statuto, e il consigliere viene nominato dall'assemblea con il voto favorevole di tanti
soci che rappresentino una percentuale di capitale sociale pari a quella sopra richiesta
per proporre la candidatura. Tale procedura si applica anche nell'ipotesi in cui
l'amministratore nominato dalla lista di minoranza debba essere sostituito
direttamente dall'assemblea. Negli altri casi si applicano le maggioranze di legge.

I1 venire meno della sussistenza dei requisiti di legge costituisce causa di decadenza
dell'amministratore.

La cessazione degli amministratori per scadenza del termine ha effetto dal momento
in cui il nuovo organismo amministrativo & stato ricostituito.

Articolo 23
Adunanze del Consiglio

Il consiglio di amministrazione si riunisce anche in luogo diverso dalla sede sociale,
purché in Italia tutte le volte che il presidente lo giudichi necessario.

I consiglieri delegati riferiscono al consiglio di amministrazione e al collegio sindacale,
almeno ogni 3 (tre) mesi, in merito al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni
o caratteristiche, effettuate dalla Societa e dalle sue eventuali controllate.
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La convocazione viene fatta dal presidente o anche da uno solo dei consiglieri con
lettera da spedire almeno 3 (tre) giorni prima dell'adunanza a ciascun membro del
consiglio e del Collegio sindacale o, in caso di urgenza, con raccomandata A/R, telefax
o messaggio di posta elettronica, da spedire almeno 24 (ventiquattro) ore prima
dell'adunanza.

In caso di mancato rispetto delle formalita di convocazione, il consiglio di
amministrazione € regolarmente costituito quando siano intervenuti la maggioranza
degli amministratori e dei componenti ’organo di controllo ove tutti gli aventi diritto
siano stati previamente informati della riunione anche senza le formalita richiesta
dalla legge e dallo statuto.

I1 Consiglio di amministrazione ¢ validamente costituito con la presenza della
maggioranza dei suoi componenti.

Si riterranno comunque validamente costituite le riunioni del consiglio di
amministrazione, anche in difetto di formale convocazione, quando siano presenti tutti
gli amministratori e tutti i sindaci effettivi.

I1 Consiglio di amministrazione delibera validamente con il voto favorevole della
maggioranza assoluta dei presenti.

Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in
mancanza, dall'amministratore designato dagli intervenuti.

Le deliberazioni del consiglio devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e
dal segretario. I soci possono impugnare le deliberazioni del consiglio di
amministrazione lesive dei loro diritti alle stesse condizioni in cui possono impugnare
le delibere assembleari, in quanto compatibili.

Le riunioni del consiglio di amministrazione si potranno svolgere anche per video o tele
conferenza a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti
gli altri e che ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale
durante la trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmettere e
visionare documenti. Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta
nel luogo in cui si trovano il Presidente ed il segretario.

Articolo 24

Poteri di gestione

Al Consiglio di amministrazione competono tutti i poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della societa.

Articolo 25

Delega di attribuzioni

Il consiglio di amministrazione puo delegare tutti o parte dei suoi poteri, a norma e
con i limiti di cui all'art. 2381 Cod. Civ., ad un comitato esecutivo composto da alcuni
dei suoi componenti, ovvero ad uno o piu dei suoi componenti, anche disgiuntamente.

Articolo 26

Direttore generale

I1 Consiglio di amministrazione pud nominare un direttore generale, anche estraneo
all’'organo amministrativo, determinandone le funzioni e le attribuzioni all'atto della
nomina; non possono comunque essere delegati al direttore generale i poteri riservati
dalla legge agli amministratori e quelli che comportino decisioni concernenti la
definizione degli obiettivi globali della societa e la determinazione delle relative
strategie.
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I1 direttore generale si avvale della collaborazione del personale della societa
organizzandone le attribuzioni e le competenze funzionali.

Articolo 27

Rappresentanza della societa

I1 potere di rappresentare la societa di fronte a terzi ed in giudizio spetta al Presidente
del consiglio di amministrazione, senza limite alcuno, nonché, se nominati, ai vice
presidenti, nei limiti stabiliti dalla deliberazione di nomina.

In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza della Societa
nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi limiti viene conferito il potere di
rappresentanza al presidente dell'eventuale comitato esecutivo.

La rappresentanza della societa spetta anche al direttore generale, ai direttori, agli
institori e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti nell'atto di nomina.

Articolo 28
Compensi degli amministratori

Agli amministratori, oltre al rimborso delle spese sostenute per 1'esercizio delle loro
funzioni, potra essere assegnata una indennita annua complessiva.

L'assemblea ha facolta di determinare un importo complessivo per la remunerazione
di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere
a cura del consiglio ai sensi di legge. La successiva definizione della remunerazione
degli amministratori investiti di particolari cariche € di competenza dal Consiglio
stesso, sentito il parere del Collegio Sindacale.

Articolo 29

Collegio sindacale

I1 collegio sindacale esercita le funzioni previste dall’art. 2403 Cod. Civ.; € composto
da tre membri effettivi e da due supplenti che rimangono in carica tre esercizi e
scadono alla data dell'assemblea convocata per ’approvazione del bilancio relativo al
terzo esercizio della carica, con le facolta e gli obblighi di legge.

I sindaci devono essere in possesso dei requisiti di onorabilita, professionalita ed
indipendenza previsti dalla normativa applicabile.

Le riunioni del collegio sindacale si potranno svolgere anche per video o tele conferenza
a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti gli altri e
che ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale durante la
trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmettere e visionare
documenti. Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in
cui si trovano il presidente ed il segretario.

All'azione di responsabilita nei confronti del Collegio sindacale si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni di questo statuto relative alla responsabilita degli
amministratori.

Articolo 30

Nomina e sostituzione dei sindaci

La nomina dei sindaci avviene sulla base di liste nelle quali ai candidati &€ assegnata
una numerazione progressiva.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano
(anche per delega ad uno di essi), devono contenere un numero di candidati non
superiore al numero massimo dei componenti da eleggere e devono essere depositate
presso la sede della societa almeno 7 (sette) giorni prima di quello fissato per
l'assemblea in prima convocazione.

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, € depositato il curriculum contenente
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le caratteristiche professionali dei singoli candidati, insieme con le dichiarazioni con
le quali i singoli candidati attestano, sotto la propria responsabilita, 1'inesistenza di
cause di incompatibilita o di ineleggibilita, e cosi pure l'esistenza dei requisiti prescritti
dalla legge e dal presente statuto.

Un socio non puod presentare né pud esercitare il proprio diritto di voto per piu di una
lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

Hanno diritto di presentare le liste gli azionisti che, da soli o insieme ad altri azionisti,
siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno 1’8% (otto per cento)
del capitale sociale avente diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con
il deposito di idonea certificazione.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

Le liste si articolano in due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco effettivo
e l'altra per i candidati alla carica di sindaco supplente.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra ottenuto
il maggior numero di voti e il primo candidato della lista che sara risultata seconda
per numero di voti e che sia stata presentata dai soci che non sono collegati neppure
indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti, il quale candidato sara anche nominato presidente del collegio
sindacale.

Risulteranno eletti sindaci supplenti il primo candidato supplente della lista che avra
ottenuto il maggior numero di voti e il primo candidato supplente della lista che sara
risultata seconda per numero di voti e che sia stata presentata dai soci che non sono
collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista che
ha ottenuto il maggior numero di voti.

Nel caso di parita di voti fra piu liste si procede ad una votazione di ballottaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il collegio sindacale & tratto per intero dalla
stessa, qualora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per 1'assemblea ordinaria.

Per la nomina di quei sindaci che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere
con il procedimento previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in cui non vengano
presentate liste, I'assemblea delibera a maggioranza relativa.

La procedura del voto di lista si applica unicamente nell’ipotesi di rinnovo dell’intero
collegio sindacale.

In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall'incarico di un sindaco
effettivo, subentra il primo supplente appartenente alla medesima lista del sindaco
sostituito fino alla successiva assemblea.

Nell'ipotesi di sostituzione del presidente, la presidenza ¢ assunta, fino alla successiva
assemblea, dal membro supplente tratto dalla lista che € risultata seconda per numero
di voti.

In caso di presentazione di un'unica lista ovvero in caso di parita di voti fra due o piu
liste, per la sostituzione del presidente subentra, fino alla successiva assemblea, il
primo sindaco effettivo appartenente alla lista del presidente cessato.

Se con i sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere convocata
l'assemblea per provvedere, con le maggioranze di legge.

L'assemblea ordinaria dei soci provvedera all'atto della nomina alla determinazione del
compenso da corrispondere ai sindaci effettivi, alla designazione del presidente ed a
quanto altro a termine di legge.

Articolo 31

Revisione legale dei conti

-12 -



La revisione legale dei conti sulla societa & esercitata da un revisore legale dei conti o
da una societa di revisione legale iscritti nell'apposito registro.

Articolo 32

Esercizi sociali, bilancio e distribuzione degli utili
Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio, I'organo amministrativo procede alla redazione del bilancio
a norma di legge.

Gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotto almeno il 5% (cinque per cento) da
destinare a riserva legale fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale
sociale, verranno ripartiti tra i soci in misura proporzionale alla partecipazione
azionaria da ciascuno posseduta, salvo che I’'assemblea non deliberi diversamente.

Articolo 33
Scioglimento e liquidazione

La nomina e la revoca dei liquidatori € di competenza dell'Assemblea straordinaria che
delibera con le maggioranze previste per le modificazioni dello statuto: in caso di
nomina di una pluralita di liquidatori, gli stessi costituiscono il collegio di liquidazione,
che funzionera secondo le norme seguenti:

(i) il collegio dei liquidatori deliberera a maggioranza assoluta dei suoi membri;

(ii) per l'esecuzione delle deliberazioni del collegio dei liquidatori potranno essere
delegati uno o piu dei suoi membri;

(iii) il collegio dei liquidatori si riunira ogni volta che ne sia fatta richiesta anche da
uno solo dei suoi membri mediante avviso scritto da spedirsi agli altri membri almeno
otto giorni prima di quello fissato per la riunione: il collegio dei liquidatori si riunira
comunque validamente, anche senza convocazione scritta, quando siano presenti tutti
i suoi componenti;

(iv) i verbali delle deliberazioni del collegio dei liquidatori saranno redatti su apposito
libro e sottoscritti da tutti i componenti presenti alla riunione.

Ai sensi dell'ultimo comma dell'art. 2487-bis Cod. Civ. i liquidatori assumono le loro
funzioni con effetto dalla data di iscrizione della relativa nomina nel Registro delle
Imprese.

Salva diversa delibera dell'Assemblea, al liquidatore ovvero al Collegio dei liquidatori
compete il potere di compiere tutti gli atti utili ai fini della liquidazione, con facolta, a
titolo esemplificativo, di cedere anche in blocco 1'azienda sociale, stipulare transazioni,
effettuare denunzie, nominare procuratori speciali per singoli determinati atti o
categorie di atti.

Articolo 34

Disposizioni generali

Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge in materia di
societa per azioni.

Firmato Mario Notari
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